urnr. 0576 pi2013

Hiermit bescheinige ich, dass es sich bei dem nachstehenden Schrift-
stiick um den volistindigen Wortlaut der Satzung der Firma

Exali GmbH
mit dem Sitz in Augsburg

handelt, wie er sich nach Vollzug der Satzungsénderung gemaf meiner
Urkunde vom 25.02.2013 - URNr. 490 P/2013 - unter Beriicksichti-
gung der nicht gednderten Bestimmungen gemaR dem zuletzt zum
Handelsregister eingereichten Wortlaut der Satzung der Gesellschaft
ergibt.

Miinchen, den 04. Marz 2013

exaliTX0000138
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Gesellschaftsvertrag
der

Exali GmbH

Firma und Sitz der Geselischaft
Die Firma der Gesellschalt lautet:
Exali GmbH.

Der Sitz der Geselischaft ist Augsburg,
Deulschiand.

Gegenstand des Unternehmens

Gegensland des Unternehmens der Ge-
selischaft ist die Vermittung von Versi-
cherungen Ober das Internet oder artver-
wandte Meadien als Versicherungsmakier
i. . d. § 34 d Gewerpeordnung. Dazu
zahil ebenfslls die Entwicklung spezieller
Deckungskonzepte fur bestimmie Ziel-
gruppen, sowie die technische Umsel-
zung im Inlernet z. B. iber Online-Portale,

Die Gesellschaft ist zur Vornahme aller
Handiungzn und Malinahmen berechtigt,
di= unmittelnar oder mittelbar zur Forde-
rung des vorstehenden Unlernehmens-
gegenslandes geelgnet sind.

Die Gesellschafl ist berechtigl, Zweignie-
derlassungen zu errichten, andere inr
ahnliche Unternehmen zu erwarben oder
sich an solchen zu beteiligen.
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Articles of Association
of

Exali GmbH

Firm Name and Registered Office
The Company's firm rame is
Exali GmbH.

The Company's i2gistered office Is in
Avgsburg, Germany.

Object of the Company

The objeci of the Company is lo sell in-
surances over the Internet or relaled me-
dia as an insurance broker in the meaning
of Seclion 34 d Trade Indusirial Code
(Gewerbeordnung). Part of the aclivity is
the development of specific coverage
plans for certain targel groups of clienls &s
well as the technical implementalion via
the internet e.q. through online porials,

The Company is entitled to perferm and
lake any and all acts and actions which
are direclly or indireclly appropriate to ad-
vance its above-mentioned object,

The Company is entitted to 58t up branch
ofiices and to acquire or participale in
other companies similar o it.
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Stammkapital und Stammelnlagen

Das Stammkapital der Gesellschaft be-
lragt

EUR 27.889

(in Worlen: Euros sigbenundzwanzigtausend

3.2

achthunderineunundachizig).

Das Stammkapital ist in 27.689 Ge-
schiftsanteile im Nennbetrag in Hohe von
jeweils EUR 1 (in Worlen Euro eins) ein-
geteilt und Ist in voller Hohe in Geld ge-
lelstet. Die suf das Slammkapilal der Ge-
sellschaft ausgegebenen Geschaflsantei-
la sind in Stammgeschiftisanleile und
\orzugsgeschafisanleile der Serle A ein-
geleill, tragen folgende Nummern und
sind von den Gesellschaltern wie folgt
ubernommen wordan (soweit ein Gesell-
schafler Vorzugsgeschaftsanteile der Se-
rie A hall for Zwecke dieses Gesell-
schaflsverrages  ein  Vorzugsgesell-
schafter'):

a1

3.2

Share Capital and Initial Contributlon

The Company's shére capilal amounts to

EUR 27,889
(in words; Euros twenly seven thousand
eight hundred eighty nine)

The share capilal is divided into 27,889
shares (n the nominal amount of
EUR 1each (in words: Euros one) and has
been fully paid in in cash. The shares in
the Company's share capital issued are
divided into ardinary shares and prefer-
ence shares series A wilh the following
numbers and have been subscribed by
the shareholders as follows (to the exlent
a shareholder holds prelerence shares se-
rles A, such shareholder Is hereinafler be-
ing referred lo 2s “Preferred Share-
halder” for purposes hereof):

] -~ 14,400
Stammgeschaftsanteile /
regislered shares

Lfd.Nr. 14,401 - 23.520/

No. 14,401 - 23,520 ‘
Slammgeschaftsantgila /
l registered shares |

Harr { Wr. Alexander Schmid | 9.420/9,120
|
!
| Herr { Mr. Benjamin Knecht 1.580/ 1,590
2119
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| Lid.Nr: 23521 - 25,410/ |
| No 23,521 -25.110

! Stammpgeschafisanteile f |
| registered shares l

- m—— L
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Marke! Capital Holdings | 2.789/2,789 Lid.Nr. 256.111 ~ 27.899/ No.
Limited 25,111 - 27,899
Varzugsgeschafisanteile
Serie A f Preferred Shares
Serie A
! Tola 27.880/ 27,889 27.889/ 27,889

3.3 Die den Vorzugsgeselischaflern in diesem
Geselischafisvertrag  eingerdumten Vor-
zugs- und Sonderrechte gelten auch fur
deren Rechisnachfolger (Gesami- und
Einzelrechtsnachiolger).

4 Daver der Geselischaft, Geschaftsjahr

41 Die Gesellschaft ist auf unbestimmie Zed
errichtel.

4.2 [Das Geschafisjahr ist das Kelendarjahr.

5 Bekanntmachungen
Die Bekanntmachungen der Geselischafl erfol-

gen nur im elekironischen Bundesanzeiger fur
die Bungesrepublik Deutschland.

6 QOrgane der Gesellschaft

Die Gesellschaft hat folgende Organe:

a die Geschaftsfohrung,
b, die Geselischafterversammiung.

¢. den Beirai, falls ein solcher bestellt wird.
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3.3 Any preferential or special righls granted
to the Preferred Shareholders within the
scope of these Aricles of Associalions
shall also apply to thelr respective legal
successors (universal or singular succes-
sors).

4 Term of the Company, Fiscal Year

41 The Company has been established for an
indefinite period of fime.

42 Thefiscal year is the catendar year.

5 Announcements

The announcements of the Company shall ex-
clusively be made in Ihe Electronic Federal Ga-
zelte (elekironfscher Bundesanzelger) of the
Federa! Republic of Germany.

6 Executive Bodies of the Company

The Company shall have the following execu-
tive bodies:

a the management,

b. the shareholders' meeting.

c. the advisory board, if such is appoirted.
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Vertretung und Geschaftsfihrung

Die Geselischalt hal einen oder mehrere
Geschaftsfubrer. Ist nur ein Geschaftsfih-
rer bestelll, so verlrilt er die Gesellschaft
allein Sind mehrere Geschafis{ihrer be-
stelll, so wird die Gesellschaft durch zwei
Geschiftsfuhrer gemeinsam oder durch
einen GeschaitsfUhrer zusammen mit &i-
nem Prokuristen vertreten

Die Gesellschafterversammlung  kann
auch bei mehreren Geschafisfuhrern ein-
zelnen, mehreren oder allen Alleinvertre-
tungsbefugnis erteilen. Die Gesellschal-
terversammlung kann GeschaftsHrhrer
van den Beschrankungen des § 181 BGH
befreien

Die vorstehenden Vertretungsregelungen
gslten fur die beslellten Liquidaloren ent-
sprechend

Die Gesellschaller kbnnen in einer Ge-
schaftsordnung fur die Geschaftslihrer
festlegen, dass die Geschaftsfihrung tor
bestimmte Gesch&fte und Mallnahmen,
die uber den gewohnlichen Betrieb des
Unternehmens der Geselischalt hinaus-
gehen, der vorherigen Einwilligung durch
einen Beschluss der Gesellschaflerver-
sammiung bedarl. Die Geschafle der Ge-
sellschaft werden von den Geschaftsfith-
rern nach Makgabe des Geselzes, dieses
Gesellschaftsvertrages, den Anstellungs-
vertragen, der Geschafisordnung und den
van der Geselischafterversammlung im
Allgemeinen oder im Einzelfall gegebenen
Waisungen gefuhrt

Uber die Entlastung der Geschafisfuhrung
beschlieit die Gesellschafierversamm-
lung zusammen mil der Beschlussfas-
sung dber den Bericht zum Jahresab-

7.1

7.2

7.3

74
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Representation and Management

The Company shall have one or several
managing directors. Il only one managing
direclor Is appointed, he/ she represents
the Cornpany alone. i several managing
direclors are appoinled, the Company is
represented joinily by lwo managing direc-
tors or by one managing director logelher
with @ person vesled with commercial
power of representalion {Prokurist).

If several managing direclors are ap-
poinled, the shareholders' meeting may
grant sole power of representation lo Indi-
viduat, several or all managing directors
The shareholders’ meeling may exempl
each of the managing direclors from the
restrictions of Section 181 of he German
Civil Code (BGB).

The aforementioned rules of representa-
tion shall apply accordingly to any ap-
pointed liquidator.

The shareholders riay implement rules of
procedure for lhe management, which
stipulates that lhal certain transaclions
and actons of the managemenl outside
lhe ordinary scope of the Company's
business require a prior affirmative resolu-
tion of the shareholders’ meeling. The
Company's business shall be managed by
the managing direclars in accordance with
applicable iaw, these Arlicles of Associa-
tion, their respeclive service agreements,
the rules of procedure as well as in accor-
dance with any directions issued by lhe
shareholders' meet ng in general or in the
individual case

The shareholders' meeting shall resolve
on the discharge of the management in
the same meeling In which it passes the
resolution on the report on the annual ac-
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schiuss und Ober den Vorschlag zur Bi-
tanzfeststellung und Gewinnverwendung
(Ziff. 8.3).

Gesellschafterversammiung

Die Gesellschaflerversammiung ist das
oberste Organ der Gesellschait Sie ist for
zlle Angelegenheiten der Gesellschaft zu-
standig, die nicht ausdriicklich sinem an-
deren Organ durch Gesetz oder diesen
Gesellschafisvertrag Uberwiesen sind. Die
Geselischafterversammlung findet grund-
satzlich am Sitz der Gesellschaft oder am
Sitz einer Tochtergesellschaft der Gesell-
schaft oder in einer politischen Gemeinde
in Deutschiand mit Ober 100.000 Einweh-
nern statt. Der Vorsitz der Versammiung
wird jeweils von dem Geselischafter mi
der gréfiten Beteilligung am Siammkapital
der Geselschaft eingenommen. Ein Pro-
tokollfGhrer wird jeweils vom Vorsiizenden
der Versammlung bestimmt.

In den ersten sechs Monalen eings Ge-
schaftsjahres soll die ordentliche Geselt-
schaflerversammiung {Zifi. 9.3) statlfin-
den. Die Geschaftsfinrer kannen auller-
crdentliche Gesellschafterversammlungen
ginberufen. Sie missen es, wenn dies mit
Rocksicht auf die Lage der Gesellschailt
oder Angelegenhelten von besonderer
Bedeutung geboten erscheint. Sie mits-
sen es ferner, wenn Geselischafler, die
mindestens 10 % des Stammkapitats auf
sich vereinigen, dies verlangen, ihr Ver-
langen schriftlich begrinden und die Ta-
gesordnungspunkte nennen, die Gegens-
tand der Geselischafterversammlung s&in
sallen.

Jede Geselischaflerversammlung st
durch die Geschaftsfithrung oder - unbe-
schadet der gesetzlichen Regelung in §
50 GmbHG - durch einen Gesellschafter
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counts and the prcposal for the adoplion
of the balance sheet and appropriation of
the net income (Sec. 9.3).

Shareholders' Meeting

The shareholders’ meeting is the highest
body of ine Company. It is responsible for
all of the Company's affairs which are not
expressly assigned to another body by law
or these Arlicles of Assoclation. The
shareholders’ meeting shall in principle
take place at the Company's registered of-
fice or at the registered office of a subsidi-
ary of the Company or in a municipalily in
Germany with mose than 100,000 resi-
dents. The mesting shall be chaired by
Markel Capital Holdings Limited or is rep-
resentative. The chairperson of the meel-
ing shall appoint a person who takes down
the minutes.

The ordinary shareholders' meeting shall
take place wilhin the first six months of
each fiscal year (Sec. 9.3). The managing
directors are entitled to convene an ex-
traordinary sharehaolders’ meeting. The
Managing direclors shall be obliged lo do
£ in case the convocation is considered
to be nacessary in the Company's interest
or with regard to matiers of consequence.
The Managing direclors shall further be
obliged to convene an exitracrdinary
sharehoiders’ meeting if the shareholders
holding together at least 10% of the
shares in the Company's share capital re-
quire such convocation in writing and by
naming the topics which shall be subject
to the shareholders' meeting.

Each shareholders' meeting shzlt be con-
vened by the managemenl or -
notwithstanding Section S0 of the Ger-
man Limiled Liability Companies Acl
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mit 10% oder mehr Beteiligung am
Stammkapital der Gesellschafl durch ein-
geschricbenen Brief, Telefax oder E-Mail
an jeden Gesellschafler unler der der Ge-
sellschaft zulelzt schriftlich bekanntgege-
benen Anschrift mil einer Frist von min-
deslens 2 (in Worten: zwei) Wochen ein-
zuberufen. Der Laul der Frist beginnt mit
dem der Aufgabe des eingeschriebenen
Briefes bzw. der Absendung des Telefa-
xes oder der E-Mall folgenden Tag. Der
Tag der Versammlung wird bel der Be-
rechnung der Frist nicht mitgezahtt Die
Tagesordnung Ist wentgslens 3 (in Wor-
ten: drei) Tage vor der Versammiung in
der for die Einberufung vorgeschricbenen
Weise anzukindigen.

Mit Zustimmung aller Gesellschafter kann
die Versammiung rechiswirksame Be-
schlisse asuch ohne Einhaltung der vor-
slehenden Formen und Fristen fassen,
wenn samtliche Geselischafler anwesend
oder verlreten sind und auf die Einhaltung
der gesellschaftsveriraglich vorgesehe-
nen Formen und Fristen verzichlen. In
gleicher Weise kéinnen -soweil das Ge-
selz nicht eine andere Form zwingend
vorschreibl - Beschlisse auf brieflichem
oder telefonischem Weg, per Telefax oder
E-Mail gefassl werden, wenn sich alle
Gesellschafter an der Beschlussfassung
beleiligen und kein Geselischafter der Art
der Beschlussfassung widerspricht. Form-
los gefassie Beschlusse sind den Gesell-
schaftern wvon der Geschaftsfohrung

schrifllich zu bestatigen; Ziff. 9.6 gill sinn-
gemal

Uber jede Gesellschaflerversammiung ist
ein Protokoll anzufertigen. Dieses sall
enthalten:

a Tag, Ort und Zeit der Versamm-
lung;
b Namen der anwesenden oder ver-
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(GmbHG) - by a shareholder holding 10%
or more of the Cempany's share capital
with a nolice perlod of at least 2 {lwo
weeks) by sending a registered letter, lele-
fax or emait to each shareholder to the
address last nolified to the Company by
such shareholder. The period shalt com-
mence on lhe day following the posling of
the registered letler or the sending of the
telefax or email. The day of the meeting
shall nol be counted when calcutating the
nolice period. The agenda shall be an-
nounced at leasl 3 (three) days before the
meeling in the same way as required {or
ihe convocation.

Wilh the approval of all shareholders, the
shareholders' meeling may pass resolu-
lions with l2gal efiecl even wilhoul observ-
ing the requirements as lo periods and
forms sel forth above if all shareholders
are present or represented and il they
waive the observance of ihe requirements
as to the periods end forms stipulaled in
lhe Arlicles of Association. As far as an-
olher form is not required by law resolu-
lions may similarly be passed by lelter or
over the lelephone, by lelefax or e-mail if
ali shareholders participate in lhe passing
of the resolution and If no shareholder ob-
jects 1o lhe way of lhe passing of the reso-
lution. Resolutions which have been
passed informally have to be conlirmed
vis-a-vis the sharehoiders by the man-
agement; clause 9.6 shall correspondingly
apply

Minules have lo be laken of all sharehold-
ers’ meelings and include:

date, p'ace and time of the meeting

by names of the present and repre-
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tretenen Gesellschafter;
C. Tagesordnung und Antrégs;

g. Ergebnis der Abstimmung sowie
Wortlaut der gefassten Beschlisse;

E. Angzben Gber die Erledigung sons-
tigar Antrage.

Das Protokoll is! vom Vorsitzenden der Ge-
selischafterversammlung und vom Proto-
kollfihrer zu unterzeichnen

Beschlussfassung der Geselischafter-
versammiung

Die Geselischaflierversammlung sl be-
schiussfahig, wenn mehr als 92,5% des
Stammkapitals vertreten sind. Kommt ei-
ne beschiussfahige Geselischafterver-
sammlung nicht zustande, so ist auf Ver-
langen der Geschaftsfihrung oder eines
Gesellschafters eine neue Gesellschaf-
terversammlung mit derselben Tagesord-
nung einzuberufen, die ohne Ricksicht
auf diz Hohe des vertretenen Stammkapi-
tals beschlussfahig ist, wenn in der Einta-
dung hierauf ausdricklich hingewiesen
wurde und die neue Geselischafterver-
sammlung nicht spéter els 6 (in Worten:
sechs) Wochen nach der nicht beschluss-
fahigen Versammiung stattfindet; for die
Einberufung gilt Ziif. 8.3 entsprechend.

Die Beschitsse der Gesellschafterver-
sammiung werden, soweil das Geseiz
oder dieser Gesellschaftsvertrag nicht ei-
ne andere Mehrheit vorschreiben, mil ei-
ner Mehrheit von 50,1% der abgegebe-
nen Stimmen gefasst Das Stimmrecht
richiet sich nach den Nennbetrégen der
vertretenen Geschaftsanteile. Je EUR 1
{in Warten: Euro gins) eines Geschéftsan-
teils gewihren eine Stimme. Beschliisse,
die nach Gesetz einer qualifizierten

9.1

9.2
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sented shareholders;
c. agenda and motions;

d. results of the vating as well as the
wording of the passed resolutions;

2. information zbout the setttemeant of
other motions.

The minutes shall be signed by the chair-
person of the sharsholders' meeling and
the person who takes down the minutes

Resolutions of the sharehoiders' meet-
ing

The shareholders’ meeting shall be com-
petent 10 pass a resclution if more than
92,5% of the share capital is represented.
If the shareholders’ meeling is not compe-
tent to pass a resolution, @ new share-
holders' meeling with the same agenda
shall be convened upon the request of the
management or a sharehaolder, which shall
be compelent to pass a resotution irre-
spective of the amcunl of the share capilal
represented if expressly indicaled in the
inviiation and if the new shareholders'
meeting takes place by no later than 6
{six) weeks after the shareholders’ meet-
ing which has nol been competent lo pass
a resolution; Sec. 8.3 shall accordingly
apply to such convucalion.

The resolulions of the shareholders’ meet-
Ing shall be passed with majority 75% of
the votes cast unless applicable law or
these Artictes of Assoclation provide for
another majorily. The vetling right shall
depand on the nominal amounts of the
represented shares. Each EUR1 (in
words; Euro one) of a share shall grant
one vole. Resolulions, which reguire by
law a qualified majority of 75% of the
voles cast shall be.passed with a majority
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Stimmenmehrheit von 75% bediren,
werden mit elner Mehrheil von 92,5% der
abgegebenen Stimmen gefasst; gleiches
gilt fiir Beschlisse unter Ziffer 7 sowie die
folgenden Beschlisse:

a Grondung, Erwert oder Verdufle-
rung von Geselischaflen oder Un-
lernehmen; Kauf und Verkauf des
Unlernehmens oder wesentlicher
Telle des Urnlernenmens sowie
Eingehen, Beendigung oder Ande-
rung von stillen Gesellschaften und
Beteiligungen bei der Gesellschaft
oder anderen Gesellschaflen und
Unlermnghmen; Borsengang und
Auflegen von Miarbeiteroptions-
programmen, ferner die Stimmab-
gabe In Belelligungsgeselischaften;

b.  Verauflerung von allen oder we-
sentlichen Vermiigensgegenslan-
den der Geselischafl (in einer oder
mehrerer wirlschaftlich und/oder
rechtlich zusammenhangander
Transaklionen sowie die Errich-
tung. Veraulterung und Aufgabe
von Betrieben oder Betriebssistten;

t Liguidation der Gesellschaft,

d Befreiung eines Gesellschafters
von geselzlichen oder gesell-
schafisvertraglichen Weltbewerbs-
verbot

Die ordentliche Gesellschafierversamm-
lung findet stall. sobald der Jahresab-
schluss erstelll 1st. In der ordentlichen
Gesellschafterversammiung ist Beschluss
zu fassen Ober:

2 Feststellung des Jahresabschius-
ses auf Vorschlag der Geschafts-
funrung:

LT

Verwendung des Bilanzgewinnes;

Page 9/21

9.3

8419

of 92,5% of the voles cast; (he same rule
applies lo Resolutions under seclion 7 as
welt as the following resolutions:

a. Establishmen!, acquisition or sale of
companies or enlerprises; acquisi-
tion and sale of the business or
subsiantial parts thereof, as well as
enlering Into, termination ar
amendment of sdent parinerships
and parlicipations in other compa-
nies and enterprises; IPQ and issu-
ance of employee stock oplion
plans; further the voting in afil:aled
companies;

b. Sale of the Company's assets as a
whale or substantia! parts thereof
{irrespective of in a single or in di-
ferent lransaclions economically
and/or legally connecled) as well as
the establishmenl, sale and shutl-
down of enlerprises or branches;;

c Liquidation of the Company.

d exemption of a sharehaolder from his
respeclive statulory or contractual
resirainl of competition

The ordinary shareholders’ meeting shall
take place as soon as lhe annual ac-
counts have been prepared. The ordinary
shareholders’ meeting shall resolve on:

W

] the adopticn of the annual accounts
on the proposal of the manage-
ment;

b the appropriaion of the net income:
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c. Entlastung der Geschéftsfuhrung,

d. Beauftragung und Wahl des Ab-
schiussprifers;

e sonstige Punkte der Tagesordnung.

Aulierordentiche Gesellschafterversamm-
lungen sind einzuberufen, wenn

a. Die Geschaftsfuhrung dies im Inte-
resse der Geselischaft for notwen-
gig halt ader

b. Gesellschailer die Einberufung ver-
fangen, die gemeinsam mil mindes-
tens 10% am Siammkapital der
Gesellschaft beteiligt sing.

Steht ain Geschaitsanteil mehreren Per-
sonen gemeinschaftlich zu, so haben die-
se einen gemeinsamen Vertreter zu be-
nennen, der das mit dern Geschaéfisanteil
verbundene Stimmyecht ausiibt

Geselischaftern, die in der Gesellschal-
terversammiung weder anwesend noch
vertreten waren, sind gefasste Beschiiss-
se unverziglich durch Einwurfeinschrei-
ben milzuteilen. Ein Gesellschafter, der
bei der Beschlussfassung seibsi miige-
wirkt hat oder zugegen war, kann einen
Beschluss innerhatb einer Ausschlussfrist
van einem Manat nach dem Tag der Be-
schlussfassung anfechten, fur anders
Gesellschafler beginnt diese Frist mit dem
Tag der Erangung der Kenntnis nach
Satz 1 (Zugang des Versammiungsproto-
kells bzw. des Gesellschafterbeschlusses
beim Gesellschafter). Nach Ablauf der
Ausschlussfrist git der Beschiussmangel
als geheill,

Jader Gesellschafler kann sich bei der
Beschiussfassung durch einen anderen
Geselischafter oder durch einen 2ur Ver-

9.4

9.5

9.6
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C. the dischargs of the management;

d. the commissioning and selection of
the auditor of the annual accounis;

e. other items of the agenda.

Extraordinary shareholders' meelings sha!l
be convened if

a. the managemenl considers lhe
convocation to be necessary in the
Company's interest; or

b. the shareholders holding together al
lzast 10% of the interests in the
Company's share capital require
such convocation.

\f several persons are entitled to a share,
such persons shall nominate a joinl repre-
seniative who exercises the voling right
under the share.

Shareholders who have neither been pre-
sani nor represented In the shargholders’
meeling shall be natified of the passed
resgiutions without undue delay by regis-
tered letter. Any shareholder who has per-
sonally participated in the passing of the
resolution or who has been present may
chalienge the resoiution within a preclu-
sive period of one month after the day of
the passing of the resolution; the period
agplying to the other shareholders com-
mences on the day such shareholders
take notice of such passing of the resolu-
tion pursuant to sertence 1) (receipt of the
minuies of the mee.ing and / or the share-
holders' resolution by such shareholders).
After the expiry of the preclusive period
the defective resolution shall be deemed
to be cured.

Each shareholder inay be represenied in
the passing of the resolution by another
shareholder or by a legal, tax or economic
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schwiegenheit varpilichteten Angehdrigen
der rechts-, steuer- oder wirlschaftsbera-
tenden Berufe (wie zB Rechtsanwale,
Steuerberater, Unternehmens- oder Be-
teiligungsberaler) vertrelen lassen, Ver-
treter haben sich durch Volimachl in Texl-
form auszuwelsen.

Jahresabschluss, Ergebnisverwen-

dung, Liquidationserlds, Ausschiittung
von Riicklagen

Fur den Jahresabschluss, den Lagebe-
richt und fur die Pflicht zur Offenlegung
dieser und der dazugehdrigen Unterlagen
gellen die geselzlichen Vorschrifien, ins-
besondere die §§ 238 ff. HGB

Der Jahresabschluss und der Lagebericht
konnen nach Wahl und auf Verlangen der
Geselischafterversammiung durch einen
Abschlussprifer geprift werden, soweit
dies nicht bereits gesetzlich vorgeschrie-
ben ist. Als Abschlussprifer durfen nur
Wirtschaltsprifer oder Wirtschaftspru-
fungsgeselischafllen bestelll werden Im
Ubrigen finden die gesetzlichen Verschrif-
ten fir die Pllichtprifung auf die freiwillige
Prufung enlsprechend Anwendung

Uber die Verwendung des Jahresergeb-
nisses entscheidet die Geselischafterver-
sammiung Unter Berucksichtigung der
nachiolgend in Absatz 4 und Absatz 5 ge-
regelten Vorzugsregelung zu Gunslen der
Vorzugsgesellschafler haben die Gesell-
schafler im Verhdltnis threr Betelligung
am Stammkapital Anspruch auf den Jah-
resitberschuss zuzuglich eines etwaigen
Gewinnvorirags und abzighch eines et-
waigen Verlustvortrags, soweit der sich
ergebende Betrag nicht nach Geselz oder
Gesellschaftsverirag  durch Beschluss
nach § 29 Absatz 2 GmbHG (Einslellung
in Gewinnrickiagen oder Gewinnvorlrag)
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adviser bound 1o secrecy (e.g. lawyers,
tax advisers, business or managememnt
advisers). Any representative has to iden-
tify himself / herself by submitting a wntten
power of attorney.

Annual Accounts, Appropriation of Nel
Income, Liquidation Proceeds, Payout
of Reserves

The statulary provicions, in particular Sec-
tions 238 et seq. of the German Commer-
cial Code (HGB) shall apply lo lhe annual
accounts, the management report and 1he
duty to disclose them as well as any re-
lated documenits.

The annual accounts and the manage-
menl report may be audited by an auditor
upon the choice and request of the share-
holder' meeling, unless already required
by law. Only certified accountants and au-
diting companies may be appoinled as
auditors. Otherwise, the legal provisions
applying 1o the statulory audil shall ac-
cordingly apply lo the voluntary audit.

The shareholders' meeling shall resolve
on lhe appropriation of the net income. In
consideration of the priorily provisions for
the Preferred Shareholders’ benefit pro-
vided for in para. 4 and para. 5 below, lhe
shareholders shall be enliled to Lthe an-
nual surplus in proporlion of thelr pariici-
pation in the share capital plus the profil
carried forward, if any, and less the loss
carried forward, if any, unless the amount
resulting therefrom is excludad from distri-
bution among the shareholders under
statutory provisions or the Articles of As-
sacialion by resolulion pursuant to Sec-
lion 29 Para. 2, 1% sentence GmbHG
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oder als zus#tzlicher Aufwand im Sinne
von § 29 Absatz 1 Satz 1 GmbHG von der
Verleilung unter den Gesellschaftern aus-
geschlossen ist. In dem Beschluss Uber
die Verwendung des Jahresergebnisses
kénnen die Gesellschafter Betrage in
Gewinnricklagen einstellen oder als Ge-
winn vortragen.

Im Falle der Liquidation haben Vorzugs-
gesellschafter folgende Vorzugsrechte:
zundchst erhalten Vorzugsgesellschafter
ginen Vorab aus dem Lliguidationserlds,
der sich wie folgt errechnet: Nennwert der
Vorzugsgeschéftsanteile der Serie A zu-
zilglich der for die Vorzugsgeschéaftsantei-
le A geleisteten Aufgelder undfoder Zah-
lungen in die Kapitalrickiagen gemal §
272 Absatz 2 Nr. 1 bis 4 HGB (einschlief}-
lich gewandelter Betrdge von Wandeldar-
lehen)., Der dann verbleibende Beltrag
steht den Gesellschaftern anteilig im Ver-
héltnis des Nominalbetrages ihrer Beteili-
gung am Stammkapital zu (also Stamm-
geschaftsanteile und Vorzugsgeschafts-
anteile der Serie A).

Die in Ziffer 10.4 geregelte Vorzugsrege-
lung gilt entsprechend im Falle der Ver-
duferung des Unternehmens der Gesell-
schaft im Ganzen oder von wesentlichen
Teilen (nach Verkehrswert) des Unter-
nehmens (Asset Deal) und anschliellen-
der Ausschiittung der Erlose an die Ge-
sellschafter.

Disquotale Gewinnausschiftungen sind
im Ubrigen mit einer Mehrheit von 50,1%
der abgegebenen Stimmen (unter denen
sich die Stimme von Markel Capital Hol-
dings Limited befinden muss) sowie mit
Zustimmung der durch die abweichende
Gewinnverteilung benachteiligten Gesell-
schafter zulassig, ohne dass es eines be-
sonderen Grundes bedari.

Page
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(contribution to retained earnings or profit
carried forward) or as further expenses
within the meaning of Section 29 Para. 1,
1* sentence GmbHG. Within the scape of
the resolution on the appropriation of the
net income, the shareholders may con-
tribute amounts to the retained earnings or
carry them forward as profit.

The Preferred Shareholders shall have the
following preferential rights in case of a
liquidation: The Preferred Shareholders
shall first receive an advance distribution
of the liquidation proceeds to be deter-
mined as follows: Nominal amount of the
preference shares series A plus any agio
paid for the preference shares series A
and / or contributions to the capital re-
serves pursuant to Section 272 Para. 2
No.1-4 HGB (including converted
amounts from converiible loans). The re-
maining amount shall then be due to the
shareholders in proportion of the nominal
amount of their shareholding in the share
capital {i.e. ordinary shares and prefer-
ence shares series A).

The priority provision stipulated in
Sec. 10.4 shall accordingly apply in case
of the sale of the Company as a whole or
of material parts {(at fair market value) of
the business (asset deal) and subsequent
distribution of the proceeds to the share-
holders,

Disproportionate distribution of profits are
generally permitted without the require-
ment of a specific reason; however any
disproportionate distribution of profits shall
be passed with a majority of 50,1% of the
voles casts (including the votes of Marke!
Capitat Holdings Limited).
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Verfilgungen ither Geschéftsantelle

Samtliche Verfugungen Uber Geschafis-
anieile oder Tellgeschaftsanleile im Sinne
von Verdullerungen, Abtretungen oder
Belastungen der Anteile bedUrfen der Zu-
stimmung der Gesellschafterversamm-
lung mit einer Mehrheil von 50,1 % der
abgegebenen Stimmen unler denen sich
die Stimme von Markel Capital Holdings
Limited befinden muss. Das gitt auch fur
die Vereinbarungen oder Rechisgeschaf-
lg, die zu einem wirtschafllich vergleich-
baren Ergebnis filhren, insbesondere Be-
grundung oder Aufhebung von Unterbe-
teiligungen an Geschaftsanteilen oder
Teligeschaltsanteilen sowie die Begrin-
dung oder Aufhebung von Treuhandver-
hallnissen an Geschafisanteilen oder
Teilgeschafisanieilen. Der veraufiernde
Gesellschafter isl stimmberechtigl, Hin-
sichtlich der {fbertragung von Anteilen im
Rahmen von Erbauseinandersetzungen
gill 2iff. 12.2 enlsprechend

Einziehung

De Einziehung eines Geschaltsanteils
gines Gesellschafters mit dessen Zu-
stimmung ist zulassig

Die Einziehung des Geschafisanleils
gines Gesellschaflers ohne dessen Zu-
stimmung ist 2ulassig. wenn

a. der Geschéfisanteil von einem
Glaubiger des Geselischaflers ge-
pfandet oder sonst wie in den Ge-
schafisanteil vollstreckt wird und
die Vollstreckungsmafinahmen
nicht innerhalb von 2 ({in Worten:
zwei) Monaten, spalestens aber bis
zur Verwertung des Geschafisan-
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Disposal of Shares

Any legal disposal-of shares or parls of
shares shall require an affirmative resolu-
lion of the sharehalders' meeting with a
majority of 50.01% of the votes cas! in or-
der to be efiective, including lhe vate of
Markel Capital Holdings Limited. This shall
also apply te the constitution of any sub-
pariicipations, silent partnerships, nomi-
neeships, profit participations and similar
legal relationships. This shall also apply to
agreemenls or legal transactions which
lead to @ comparable economic result, in
particular the estab ishing or rescinding of
subparticipations In shares or parlial
shares, as well as the eslablishing or re-
scinding of trust re‘alionships with shares
or partial shares. The shareholder con-
cemned shall have-a voting right in this
case. In case of distribution of an estalte
Sec 12.2 shall apply accordingly.

Redemption .
The redemption of a shareholder's share
wilh his / her approval shall be permissi-
ble. .

The redemplion of ;@ shareholder's share
wilhou! his / her aporoval shall be permis-
sible, if

a a creditor of lhe shareholder fevies
execulion on the share or if execu-
tion is leviec against the share in
any other way or the measures 10
levy execution have not been re-
voked withic a period of 2 {wo
weeks) or unift the realization of the
share at the latest,
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tells aufgehoben werden;

b. (iber das Vermdgen des Gesell-
schaflers die vorlaufige Insolvenz-
verwaliung angeordnet ist oder ein
Insolvanzveriahren erbfinet oder
die Erdfinung eines solchen Ver-
fahrens mangels Masse abgelehnl
wird oder der Gesellschafter die
Richtigkeit seines Vermigensver-
zeichnisses an Eides Statt zu ver-
sichern hat;

c in der Person des Gesellschaflers
{bzv:. in der Person des Gesell-
schafters eines Gesellschafters,
der keina nalirliche Person ist) ein
seine Ausschliefiung rechifertigen-
der Grund analog §§ 140, 133 HGB
varlizgt;

d. ein Gesellschafier seinen Austritt

als Gesellschalter aus der Gesell-
schaft erldart;

E. der Gesellschafler (bzw. der Ge-
selischalter eines Gesellschalters,
der keine natlrliche Person ist) ge-
gen wesenlliche Beslimmungen
dieses Geselischaflsvertrages, ins-
besondere die Regelungen gem.
Ziff. 11 verstofit,

f. ein Gesellschalter verstirbl, und
zwar innerhalb von 11 Monaten ab
Kenntnis  des Milgesellschafters
vom Eintrilt des Erbfalls; dies gill im
Falle der Uberiragung ven Ge-
schaftsanteilen von  Gesglischal-
tern, die naturliche Personen sind,
auf von ihnen gehaltene Holding-
gesellschafien auch bei Eintritt des
Erbfalls auf dieser Ebene;

Steht ein Geschafisanteit mehreren Be-
rechtigten gemeinschafilich zu, so ist die
Einziehung auch zuldssig, wenn die Vor-
aussetzungen gem. Ziff. 12.2 nur in der

12.3
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b, prefiminary receivership is ordered
gpainsl he assels of the share-
holder or If ifsolvency proceedings
are opened or if the opening of such
proceedings is rejected for lack of
assels or if the shareholder has to
make an affirmation as to the car-
rectness of the list of sssets in keu
of an oath;

C. there is gooci cause 35 it comes lo
the shareholder (or the shareholder
of a shargholder as long as il is not
a individua! person) justifying
his / her expulsion according to
Sections 140,133 HGB (applied by

analogy);

d. a shareholder declares his/her
withdrawal from the Company as
shareholder; ;

B. lhe shareholder (or the shareholder
of a sharehoider as long as itis not
a individual nerson) violales mate-
rial provisions hereof, in particular
{he provisions of Sec. 11.

i a shareholder dies, within 11
months after the co-shareholders
becoming aware of the occurrence
of succession; this does also apply
to the death of a shareholder who
transfers his shareholding in the
Company to his holding company.

If several persons are joinlly entitled to a
share, the redempiion of the share shall
also be permissible if only one of the joint
beneficiaries fulfils the prerequisites of
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Person eines Milberechligten vorliegen

Die Einziehung wird durch die Gesel-
schafterversammiung beschlossen. Der
Einziehungsbeschiuss muss innerhalb ei-
ner Frist von drel Monalen seil Einlritt des
ihn auslosenden Ereignisses gefasst wer-
den und bedarf einer Mehrheit von 50,1%
der abgegebenen Stmmen water denen
sich sie Stimme von Marke! Capital Hol-
dings Limiled befinden muss, sofern diese
nicht selbst belroffen isl. Der belroffene
Gesellschaiter hal dabei kein Stimmrecht
und darf es auch nicht fir einen anderen
Gesellschafter ausiben

Die Einziehung wird mit Zugang des Ein-
ziehungsbeschlusses wirksam,

Vom Zeilpunkt des Zugangs der Mitlei-
lung tber den Einziehungsheschluss ruht
das Sltimmrecht des betrofienen Gesell
schafters. Dies gill nicht, wenn es um Be-
schlussfassungen geht, die zum Wegfall
der Abfindung fihren kénnen

Einziehungsvergiitung

In dan Fallen der Einziehung von Ge-
schaflsanteilen hat der betroffene Gesell-
schafter Anspruch auf ein Auseinander-
selzungsguthaben

Die Vergitung besteht in den Fallen gem
Zifi. 12.2 it 2 bis lit e in einern Gesamibe-
trag in Hohe des Buchwerts (Stammkapi-
lal zuzigiich der offenen Ricklagen und
eines elwaigen Bilanzgewinns bzw. ab-
ziglich eines etwaigen Bilanzverlusts der
Gesellschafl zum Stichtag), der dem Ver-
halinis des eingezogenen Geschaftsan-
leils zum Stammkapital entsprichl. Slich-
tag isl der lelzie Bilanzstichlag, der dem
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Sec. 12.2.

The redemption shall be resclved by the
shareholders' meeting. The resolulion on
ihe redemplion skall be passed within
three monlhs as of the occurrence of the
evenl which triggered the redemption and
shall be resolved with & majorily of 75% of
the veles casl, including the vole of
Markel Capital Holdings Limlled as long
as not itsell aflected The shareholder
concerned shall have no voting righl in
this case. :

The resclulion regarding the redemplion
shall be effective vpon the receipt of the
nolifcation of the resolution on the re-
demption.

The voling right of the shareholder con-
cerned shall be suspended from the time
the notification of (te resolulion on the re-
demption is received by the shareholder
This shall not apply lo resolulions which
might fead to the loss of lhe respeclive
consideralion for redemption

Consideration for Redemption

The redemption shall be effecled for con-
sideralion.

In the cases of Sec 122 lit a to it e the
consideration shall consist of a tolal
amounl equaling the book value (share
capilal plus disclosed reserves and net
profits, if any, less nel losses, if any, of the
Company until the. effective dale) corre-
sponding the proporticn of ihe redeemed
share fo lhe share capital. The effeclive
date shall be the izst balance sheel date
preceding the resoution on the redemp-
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Einziehungsbeschluss vorausgehi. Slille
Reserven oder ein Firmenwert werden
nicht beriicksichtigt, ebsnsowenig der
Gewinn und Verlust aus schwebenden
Geschaften.

Den Geselischaftern ist bekannt, dass die
nach vorsiehender Ziffer 13.2 bestimmte
Abfindung zu einer wesentlich geringeren
Abfindung als bei Ansatz des Verkehrs-
werts des Vermogens der Gesellschaft
fuhren kann. S&milliche Geselischafier
halten glelchwohl an diesen Regelungen
fest und verzichten vorsorglich gegensei-
tig bereils jetzt auf einen etwa dariber hi-
nausgehenden Abfindungsanspruch.

FOr den Fall, dass der vorgenannte Ver-
zichl unwirksam sein sollle, und die hier-
nach an einen ausscheidenden Gesell-
schafter zu leistende Abfindung zu niedrig
bemessen ist, ist die dem ausscheiden-
den Gesellschafter zu gewahrende Abfin-
dung so anzupassen, dass sie hochslens
50% des tatssichlichen Verkehrswerls des
eingezogenen Geschaftsantells belragt.

Fiuhrt die Ermittlung des Verkehrswenes
der eingezogenen Geschifteanteile zu ei-
nem Betrag, der niedriger isl als der nach
gemafl vorsighendem Absatz 1 ermitlelte
Abfindungsanspruch, so enisprichl die
Abfindung nur diesem niedrigeren Ver-
kehrswert.

Soweil nach dieser Bestimmung der Ver-
kehrswert fur die Ermitlung der Abfindung
und/oder deren Anpassung zugrunde zu
legen is!, so ist der Verkehrswerl nach
den Grundsatzen des IDW zur Durchfih-
rung von Unternehmensbewertungen
{Stellungnahme des Hauplfachausschus-
ses IDW S51) in der jeweils geltenden
Fassung oder den an deren Stelle treten-
den Grundsatzen zu ermitteln.

13.3
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lion. Any hidden reserves or geodwill shall
nol be considered just as little as any prof-
its and fosses from oending transactions.

The shareholders are aware that the con-
sideration provided for in Sec. 13.2 may
result in @ substantially lower considera-
tion as if the fair market value of the Com-
pany's assels had been applied. Never-
theless, any and 2! shareholders adhere
to such provisions and hereby mutually
waive by way of precaution any claim for
consideration in excess thereof.

Should the waiver above be invalid and
the cansideration tc be paid to a withdraw-
ing shareholder according thereto be (oo
tow, the considera‘ion to be paid lo the
shareholder has to be adjusled in such a
way thal il does not exceed 50% of the ac-
tual fair market value of the redeemed
share.

It the determinalion of the fair market
value of the redeemed share results in an
amounl lower than the claim for consid-
eration calculated. in accordance with
para. 1 above, the consideralion shall
equal such lower fa:r markel value.

if the fair market value is to be taken as
basis for the determination of the consid-
eration and/ or its, adiustment according
to this provision, the fair marke! value
shall be deiermired pursuant to the prin-
ciples for tne evelualion of enterprises
(Grundsétze zur Durchithrung  von
Unternehmensbewertungen) issued by
IDW (Institute of Public Auditors In Ger-
many) (stalemeant of the expert commitiee
of IDW 51) as spplicable from time ta time
or pursuant to such other principles re-
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134 Die Vergilung besteht in alien anderen

i35

136

13.7

Fallen in einem Gesamibetrag in Héhe
des Verkehrsweries der eingezogenen
Geschafisanteile zum Stichtag. Der Ver-
kehrswerl ist nach den Grundsaizen des
iIDW zur Durchfohreng von Unterneh-
mensbewertungen (Stellungnahme des
Hauptfachausschusses IDW S1) in der
jeweils gelienden Fassung oder den an
deren Stelie fretenden Grundsatzen zu
ermilteln.

Streitigkeiten (ber die Héhe der Abfin-
dung sind endglitig und verbindlich durch
einen Wirischaftsprufer als Schiedsgut-
achler beizulegen. Einigen sich die Ge-
sellschafl und der von der Einziehung be-
woffene Gesellschafter nicht innerhalb ei-
nes Monals nach Aufiorderung eines der
beiden gegenOber dem jeweils anderen
auf die Person eines Schiedsgutachters,
so wird dieser auf Anlrag eines der bei-
den durch den Prasidenten der fur die
Gesellschafi zustandigen IHK bestelit. Die
Koslen des Gulachtens tragen die Parlei-
en entsprechend den Mallstdben der
§§ 91 H ZPO

Die Abfindung ist in 3 (in Worten: drei)
gleichen Teiibetrdgen zu entrichten. Der
ersle Teilbelrag ist 6 {in Worlen: sechs)
Monate nach Erklarung der Einziehung
durch die Geschéftsfiuhrung der Gesell-
schafl zahlbar Die folgenden Teilbelrage
sind jeweils 1 (iIn Warlen: ein) Jahr nach
Falligkeit des vorausgehenden Teilbetra-
ges zur Zahlung fallig Die Geselischaft ist
jederzeil berechligt, Zahlungen vor Fallig-
keit zu leislen

Der jeweilig offenstehende Teil des Ent-
geltes isl vom Tage des Ausscheidens an
2u einem um 2 % (ber dem jeweiligen

13.4
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placing the principles set forlh 2bove

in all other cases the consideration shall
consist of a total amount equalling the fair
markel value of the redeemed shares until
the effective dale. The fair markel value
shall be determingd pursuan! lo the prin-
ciples for the va'uation of enlerprises
{Grundsétze  zur' Durchfihrung  von
Unlernahmensbewertungen) issued by
IDW {stalemenl of the expert commitlee
IDW S1) as applicadle from time lo time or
pursuant 1o such olher principles replacing
the principles set forth above

Any disputes on iFe amount of the con-
sideration shall finally and bindingly be
setiled by a cerlified accounlant as arbilra-
tor. If \he Company and the shareholder
concerned by Lhe redemplion do not reach
an agreement on Lhz person of the arbitra-
tor within one month afler the requesi of
one parly vis-a-vis the other parly, the ar-
bitrator shall be nominated by the presi-
denl of the Chamber of Industry and
Commerce (IHK) campetent to the Com-
pany upon the regues! of one of the par-
lies. The costs for the expert oplnion shall
be borne by the parties in accordance with
Seclions 91 et seg! of the German Code
of Cwil Procedure (ZPO).

The consideration for redemption shall be
paid in 5 {five) equal instalmenls. The firsl
instalment shall be due and payable 6
(six) months afler the Company's man-
agemenl has declared the redemption.
The following instziments shall each be
due and payable * {one) year after the
due date of lhe preseding instalment The
Company shalt be entitied al any time lo
make payments prior to their due dales

Any oulstanding amount of the considera-
tion for redemptlion shall bear interest al a
rale of 2 percentage points above the
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Basiszinssatz der Europaischen Zentral-
bank tiegenden Jahreszinssalz zu verzin-
sen.

Im Falle der Einziehung durch Ubertra-
gung eines Geschifisanteils zuf einen
Dritten gem&0 Ziff, 14 gelten die vorsle-
hendzn Absétze mit der Maflgabe, dass
das Auseinandersetzungsguthaben durch
den Dritlen in einem Belrag binnen vier
Wochen nach seiner endglltigen Feststel-
lung zu zahlen ist und dass der Einzie-
hungsbeschiuss unwirksam wird, wenn
der Drille das Auseinanderselzungsgul-
haben nicht binnen einer nach Falligkeit
zu setzenden Frisl von mindesten weite-
ren zwei Wochen gezahit hal.

Falls sowelt und solange Zahlungen ge-
gen § 30 Abs. 1 GmbHG verstolen wiir-
den, gelien Zahlungen auf den Hauptbe-
trag als zum vereinbarten Satz verzinslich
gestundet, Zinszahlungen als unverzins-
lich gestundel.

ausscheidende Gasellschafier st
nicht berechligt, von der Gesellschaft Si-
cherheitsleistungen fur die jeweils aus-
stehenden Zahiungen einschliefiich Zin-
sen zu verlangen.

Abtretung statt Einziehung

Soweil die Einzichung eines Geschéfis-
anteils zuldssig ist, kann die Gesellschaf-
lesversammiung - ohne Stimmrechl des
ausscheidenden Gesellschafters - stalt-
dessen verlangen, dass der Geschéftsan-
teil an die Gesellschaft oder eine von ihr
bezeichnele Person, bei der es sich um
einen Geselischafter handeln kann, abge-
treten wird, und zwar auch dergestalt,
dass der Geschéftsanteil teilweise einge-
zogen wird und im Ubrigen an die Gesell-
schafi ocder die von ihr hezeichnete Per-

13.8

13.9

base rale p.a.

In case of a redemgption of & share by way
of assignment to a third party pursuant to
Sec. 14, the above paragraphs shall apply
accordingly, providad, however, that the
selllement credit skall be due far paymert
wilhin four woeks afier ils determination
and provided thal the resolulicn regarding
the redemption shzll become efiecttess in
case the third perty shall not pay the re-
spective settiement credit within a further
period of at least two weeks afier the
payment was due.

If o the extent and as long as Seclion 30
Para. 1 GmbHG is violaled, payments on
the principal amount shall be deemed 1o
be deferred at the agreed inlerest rate ang
interes! paymen!s shall be deemad to be
deferred without interest.

13.10 The withdrawing shareholder shall not be

14

141
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entifled lo request the provision of securi-
ties for any outstarding payments includ-
ing interest,

Assignment in Lieu of Redemption

ii and to the extert the redemplion of a
share is permissible, lhe shareholders’
meeting may - withoul the withdrawing
sharehplder being entitled to vole - rather
request lhe assignment of the share o the
Company or to a designated persan who
may be a sharehclder of the Company,
even in such a way (hat parl of the share
is redeemed and otherwise assigned lo
the Company or a person designaled by it
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son abzulrelen ist.

Soweit die Geselischaft slalt der Einzie-
hung des Geschéfisanleils dessen Ablre-
lung an sich oder eine von der Gesell-
schaft bezeichnete Person verlangl, gel-
len die Bestimmungen der Ziff. 13 ent-
sprechend mit der Maflgabe, dass die
Vergitung fur den abzulrelenden Ge-
schaftsanteil von dem Erwerber des Ge-
schaftsanteils geschuldet wird und dig
Gesellschaft fur deren Zshlung wie ein
Birge haftet § 30 Abs 1 GmbHG bleibl
unberihrt

Die Einziehung wird mil Zahlung der Ab-
findung gem. Ziff. 13 wirksam. Die Ml
gliedschaftsrechie des belroffenen Ge-
sellschaflers ruhen ab Zugang des Ein-
ziehungsbeschlusses

Gerichtsstand

Gerichtsstand ist der Sitz der Gesellschalfl

16

161

Schlussbestimmungen

Falls einzelne Bestimmurngen dieses Ge-
selischafisvertrages unwirksam sein soll-
len, oder dieser Geselischaftsvertrag Lix-
cken enthalt, wird dadurch die Wirksam-
keit der Ubrigen Bestimmungen nichl be-
rihrt Die Gesellschafter verpflichten sich,
anslelle dieser unwirksamen Bestimmun-
gen aul die Beschiussfassung und Auf-
nahme derjenigen wirksamen Bestim-
mungen in diesen Gesellschaftsverlrag
hinzuwirken, welche dem Sinn und Zweck
der unwirksamen Bestimmungen am
meisten entspricht. tm Falle von Licken
verpflichten sich die Gesellschafter, auf
dig Beschlussfassung und Aufnahme der-
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14.2 1i and lo the exient the Company requests

14.3

15

the assignment of the share to itsell or o
a person designated by it in lieu of the re-
demption of the share, the provisions af
Sec. 15 shall apply accordingly with the
proviso that the consideration for the
share {o be assignzd is owed by lhe as-
signee of the share'and Ihat the Company
is liable for the paymant of the considera-
tion as guaranior. Seclion 30 Para. 1
GmbHG shall remain unafectad.

The redemplion shall be effeclive upon
receipl of the consideration purswant lo
Sec 13. Any membership rights of the re-
speclive shareholder shall be suspended
as of the day of receipt of the redemp-
tionn-resolution.

Place of Jurisdiction

The place of jurisdiction shall be the Company's

place of business.

16

16.1

16119

Final Provisions

Should any provisian of these Arlicles of
Association be invalid or should there be
any gaps herein, lhe eflecliveness of the
remaining provisions hereol shall not be
affected thereby. The shareholders under-
lake lo work towards the passing of a
resolution and the insertion of such valid
provision In lieu of the invalid provision
which most closely corresponds o the
purpase and meaning of the invalid provi-
sion. In case of any gaps herein, the
shareholders underlake 1o work lowards
the passing of 2 resolution and the inser-
lion of such provis'on which corresponds
lo the purpose and meaning of what the



16.2

16.3

16.4

Anlage 2.1.1.¢c

jenigen Bestimmung in den Geseli-
schaflsverirag hinzuwirken, die dem ent-
sprichl, was nach Sinn und Zweck dieses
Verlrages versinbart worden ware, hilte
man die Angeiegenheit von vornherein
bedacht.

Dieser Vertrag unterliegt dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Den Grindungsaufwand der Gesellschaft,
inshesondere Notarkosten, Kosten der
Eintragung ins Handelsregister und die
Kosten der Grandungsberatung tragt die
Geselischaft. Dieser Griindungsaufwand
wird von der Geselischaft bis zu einem
Betrag von EUR 2.000 getragen.

Die deutsche Fassung hzl Vorrang.

16.2

16.3

parties would have agreed upon if they
had considered the issue in the first place,

This Agreement shall be subject to the
laws of the Federal Republic of Germzny.

Charges and duties inflicted in conjunction
with the formation (in parlicular fees for &
notarial public, charges of the commercial
register and further, advisory fees in con-
nection with the foundation of the com-
pany) shall be borne by the company up
to an amount of EUR 2,000.00,

16.4 The German version shall prevail.

18110
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Hiermit beglaubige ich die Ubereinstimmung der in dieser [Datei enthaltenen Bilddaten
mit dem mur vorliegenden Original.

Munchen, am Tag der elektronischen Signatur

Dr Pfisterer
Notar
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