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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 01.01.2010 bis 31.12.2010

avesco Financial
Services AG
Berlin

1. Zinsertrage aus
a) Kredit - und Geldmarkt-
geschéften

2. Zinsaufwendungen

3. Provisionsertrage
4. Provisionsaufwendungen
5. Sonstige betriebliche Ertrage

6. Allgemeine Verwaltungs-
aufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehélter
ab) Soziale Abgaben und Auf-
wendungen fiir Altersver-
sorgung fur Unterstlitzung
- darunter: fiir Alters-
versorgung Euro 2.139,19
(Euro 2.139,19)
b) andere Verwaltungs-
aufwendungen

7. Abschreibungen und
Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagenwerte
und Sachanlagen

8. Sonstige betriebliche
Aufwendungen

9. Abschreibungen und
Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte
Wertpapiere sowie Zufiih-
rungen zu Riickstellungen
im Kreditgeschaft

10. Ertrége aus Zuschreibungen zu
Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie
aus der Aufldsung von Ruck-
stellungen im Kreditgeschaft

Ubertrag

Geschaéftsjahr
Euro Euro

1.035,44

160.88
874,56

1.283.354,89
10.323,17-

27.855,79

475.254,81

45.513.54 520.768,35

612.377.21
1.133.145,56

17.731,09-

142,13

52.527,76

1.464.74 51.063,02-

99.680,27

Vorjahr
Euro

830,09

2.931.28
2.101,19-

707.629,92
8.534,27-

17.480,36

266.553,68

38.822,45

415.597.20
720.973,33

19.945,84-

413,56

8.090,09

425,34

34.522,66-



GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 01.01.2010 bis 31.12.2010

avesco Financial
Services AG
Berlin

Ubertrag

11.

12,

13.

14.

15.

186.

17.

18.

19.

Abschreibungen und
Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an
verbundenen Unterrnehmen
und wie Anlagevermdgen
behandelte Wertpapiere

Ergebnis der normalen
Geschaftstatigkeit

AuBerordentliche Aufwendungen
AuBerordentliches Ergebnis

Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag

Sonstige Steuern, soweit nicht
unter Posten 12 ausgewiesen

JahresiiberschuB

Verlustvortrag aus

dem Vorjahr

Entnahmen aus Gewinn-
ricklagen

a) aus anderen Gewinnriicklagen

20.

21.

Einstellungen in Gewinn-
racklagen

Bilanzgewinn

Euro

11.469,18

202.00

Geschéftsjahr
Euro

99.680,27

24.440,00

75.240,27

24.000.00
24.000,00

11.671,18

39.569,09

45.194,70

45.194,70

39.569,09

Vorjahr
Euro

34.522,66-

5.221,00

39.743,66-
5.250,00

5.250,00-

0,96-

202,00

45.194,70-

70.478,13

70.478,13

45.194,70-



avesco Financial Services AG Berlin

Anhang fir das Geschaftsjahr 2010

l. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

1. Rechnungslegung

Die Bilanz, die Gewinn- und Verlustrechnung und der Anhang enthalten die nach dem HGB und dem
KWG erforderlichen Aufgliederungen und Angaben. Der Gliederung der Bilanz sowie der Gewinn- und
Verlustrechnung liegen den Vorschriften des Handelsgesetzbuches, des AktG sowie der Neufassung der
Verordnung {iber die Rechnungslegung der Kredit- und Finanzdienstleistungsinstitute vom 11.12.1998
zugrunde. Die Regelungen des Abschnitts 5 der RechKredV wurden soweit wie erforderlich beachtet. Die
avesco Financial Service AG gehért zu den Finanzdienstleistungsinstituten der Gruppe 111

Die avesco Financial Services AG weist zum Abschlussstichtag die Gréenmerkmale einer kleinen Akti-
engesellschaft auf. Nach § 340 a Abs. 1 HGB i. V. m. § 340 Abs. 4 HGB hat sie jedoch die Vorschriften

fir grofle Kapitalgesellschaften bei der Aufstellung des Jahresabschlusses zu beachten.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde im Berichtsjahr nach dem Formblatt 3 fur Finanzdienstleistungs-
institute in Staffelform gezeigt.

Der Jahresabschluss wurde in Euro aufgestellt. Ebenso sind die Vorjahreszahlen in Euro angegeben.

I



Ih. Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss der avesco Financial Services AG wurde auf der Grundlage der Bilanzierungs- und
Bewertungsvorschriften des Handelsgesetzbuches aufgestellt. Ergdnzend zu diesen Vorschriften sind die

Regelungen des Kreditwesengesetzes sowie des Aktiengesetzes zu beachten.

Die im Vorjahr angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden im Geschaftsjahr 2010
unverandert beibehalten.

Das Sachanlagevermégen wurde zu steuerlichen Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und
soweit abnutzbar, um planmaRige Abschreibungen vermindert.

Die Abschreibungen wurden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer der Vermdgensgegenstinde und
entsprechend der steuerlichen Vorschriften linear vorgenommen. Die Zugénge des Geschaftsjahrs wur-
den pro rata temporis abgeschrieben. Bewegliche Gegensténde des Anlagevermdgens bis zu einem
Wert von Euro 410,00 wurden sofort abgeschrieben. Die im Vorjahr angewandte steuerliche
Vereinfachungsregelung der Poolabschreibung von Vermdégensgegenstinden mit Anschaffungs- oder
Herstellungskosten von Euro 150,00 bis zu Euro 1.000,00 wurde auch in den handelsrechtlichen

Jahresabschluss {ibernommen.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande wurden mit dem Nennwert angesetzt. Erkennbaren
Einzelrisiken wurde im Wirtschaftsjahr 2010 durch eine Einzelwertberichtigung Rechnung getragen.

Auf fremde Wahrungen lautende Forderungen und Verbindlichkeiten wurden am Bilanzstichtag zum amt-
lichen Kurs umgerechnet,

Rickstellungen wurden mit dem Betrag angesetzt, der nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung
notwendig ist. Dabei wurden alle erkennbaren Risiken berlicksichtigt.

Die Verbindlichkeiten wurden zum Rickzahlungsbetrag angesetzt.

(W]



ll. Angaben zur Bilanz

Hinsichtlich des Ansatzes und der Bewertung der bilanzierten Vermdgensgegenstiande und Schulden in

der Bilanz ergibt sich im Einzelnen folgendes:

AKTIVA

Bei den Forderungen an Kreditinstitute waren Wertberichtigungen, soweit ersichtlich, nicht erforderlich.

Diese Bilanzposition beinhaltet Fremdwahrungsforderungen in Héhe von 2.852,95 Schweizer Franken .

Das bei der Deutschen Kreditbank AG gefiihrte Konto 20117818 ist als Mietkaution verpféndet und wird
als andere Forderungen gegenuber Kreditinstituten ausgewiesen. Die Restlaufzeit der Mietkaution betragt
11 Monate.

Die Forderungen an Kunden haben simtlich eine Laufzeit von unter drei Monaten. Einzelwertberichtigun-
gen wurden, soweit erforderlich, gebildet. Diese Bilanzposition beinhaltet Fremdwahrungsforderungen in
HGhe von 714,00 US Dollar .

Die Wertpapiere werden grundsétzlich mit ihren Anschaffungskosten bewertet. Im Kalenderjahr 2010 wa-
ren bei den Wertpapieren Abschreibungen in Héhe von Euro 24.440,00 auf den beizulegenden Wert gem.
§ 253 Abs. 3S. 3 HGB notwendig.

Die ausgewiesenen Wertpapiere in Héhe von Euro 17.133,14 haben zum 31. Dezember 2010 einen
Kurswert in Hohe von Euro 17.720,00. Der nicht realisierte Kursgewinn betragt Euro 586,86.

Die Entwicklung des Anlagevermogens sowie die Abschreibungen sind im vorstehenden Anlagespiegel

nach Konten dargestellt.

Der Nachweis fiir die sonstigen Vermdgensgegenstiande erfolgte durch Belege und sonstige Unterlagen.

Die Bewertung erfolgte zu Nominalbetrdgen.



PASSIVA

Die Zusammensetzung der Verbindlichkeiten ergibt sich aus dem nachfolgenden Verbindlichkeiten-

spiegel:
Art der Verbind- |davon mit davon mit davon mit Gesamt- |gesicherte |Art der Sicher-
lichkeit einer Rest- [einer Rest- [einer Rest- betrag |Betrage heit
laufzeit bis  {laufzeit laufzeit Giber
3 Monate 4-12 Monate |12 Monate
Euro Euro Euro Euro Euro
gegeniber 2.680,65 2.680,65
Kreditinstituten
gegeniiber 35,77 35,77
Kunden
Sonstige Verbind-| 135.222,08 135.222,08
lichkeiten
Summe 137.938,50 137.938,50

Die sonstigen Verbindlichkeiten betreffen im Einzelnen:

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 79.149,54 Euro
Verbindlichkeiten Arbeitnehmer 1.752,00 Euro
Verbindlichkeiten Finanzamt 41.287,31 Euro
Verbindlichkeiten aus sozialer Sicherheit 49,26 Euro
Ubrige Verbindlichkeiten 12.983,97 Euro

Die Ubrigen Verbindlichkeiten betreffen Verbindlichkeiten Reisekosten Arbeitnehmer sowie anteilige Ver-

waltungsaufwendungen.
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Rickstellungen

Ruckstellungen wurden fiir das Geschéftsjahr in Héhe von Euro 178.451,18 gebildet; davon betreffen
Euro 172.597,18 die Sonstigen Riickstellungen:

Art der Rickstellung Bestand Verbrauch Auflésung Zugang Bestand
01.01.2010 31.12.2010
Euro Euro Euro Euro Euro

Sonstige

Riickstellungen
Pramie Mitarbeiter 6.721,00 6.720,58 0,42 93.054,00 93.054,00
Prifungskosten 10.000,00 10.000,00 0,00 10.000,00 10.000,00
Urlaub Mitarbeiter 4.605,00 4.605,00 0,00 14.934,00 14.934,00
Rickerstattung Provision 0,00 0,00 0,00 5.500,00 5.500,00
Jahresabschluss 4.000,00 3.738,17 261,83 4.000,00 4.000,00
WpHG-Priifung 3.000,00 2.500,00 500,00 2.500,00 2.500,00
Berufsgenossenschaft 600,00 417,74 182,26 500,00 500,00
EdW Umlage 5.250,00 0,00 5.250,00 24.000,00 24.000,00
Anwaltskosten 12.208,00 4.098,82 0,00 10.000,00 18.109,18
Summe 46.384,00 32.080,31 6.194,51| 164.488,00 172.597,18




Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital wurde in 63.133 Stiickaktien ausgegeben. Der Nennwert der Stiickaktie betragt

1 Euro.

Das Eigenkapital der Gesellschaft hat sich im Geschéftsjahr 2010 wie folgt entwickelt:

Gezeichnetes Kapital
Verlustvortrag

Gewinnriicklagen

a) gesetzliche Riicklage
Stand 1. Januar 2010

Einstellung in die
gesetzliche Riicklage

Stand 31. Dezember 2010

b) Kapitalriicklage
Stand 1. Januar 2010

Einstellung in die
Kapitalriicklage

Stand 31. Dezember 2010

c) andere Gewinnriicklagen
Stand 01. Januar 2010

Entnahme aus
andere Gewinnriicklagen

Stand 31. Dezember 2010
Jahresiiberschuss

Eigenkapital

Das genehmigte Kapital betragt Euro 30.617,00.

Euro

6.250,00

0,00

6.250,00

19.939,50

0,00

19.939.50

249.408,90

-45.194.70

204.214.20

Euro
63.133,00

-45.194,70

6.250,00

19.939,50

45.194,70

204.214,20

39.569,09

333.105,79



IV.  Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Provisionsertrige
Die Provisionsertrage beinhalten Vermittlungs- und Bestandsprovisionen sowie Beratungsgebiihren in

Hohe von Euro 811.800,00 sowie Verwaltungsgebiihren in Héhe von Euro 471.500,00. Sie sind wesentli-
cher Bestandteil des Geschéftszweckes der Gesellschaft.

Sonstige betriebliche Ertrige

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge setzen sich u. a. aus Erlésen aus Weiterberechnungen, aus Auflo-

sung von Ruckstellungen sowie Ertrégen aus Kursdifferenzen zusammen.

Die Ubrigen Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung sind vollsténdig erfasst und periodisch abge-
grenzt.

AuRerordentliche Aufwendungen

Ausgewiesen ist die Zufilhrung zur Rickstellung wegen méglicher Inanspruchnahmen aus der EdW-
Umlage im Zusammenhang mit der Anlegerentschadigung in Sachen Phoenix Kapitaldienste GmbH in
Héhe von Euro 24.000,00.

Steuern vom Einkommen und Ertraqg

Die ausgewiesen Steuern vom Einkommen und Ertrag betreffen ausschlieRllich das Ergebnis der ge-
wohnlichen Geschaftstatigkeit.



V. Sonstige Angaben zum Jahresabschluss

Arbeitnehmer

Im Geschéftsjahr 2010 waren durchschnittlich 10 Arbeitnehmer in der Gesellschaft beschaftigt. Die Be-
schaftigtenzahl der Gesellschaft setzte sich zum 31. Dezember 2010 wie folgt zusammen:

Angestelite 9
Vorstandsmitglieder 1
gesamt 10

Die Bezlige des Vorstandes betrugen Euro 171.400,00, davon variable Bestandteile (Provisionen)
Euro 42.000,00. Des Weiteren besteht ein bei den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesenes Verrech-
nungskonto in Héhe von Euro 955,02, iiber das die jeweiligen Reisekostenvorschiisse und deren Ab-
rechnungen verbucht wurden.

Geschaftsfihrung

Waéhrend des Geschiftsjahres 2010 wurden die Geschafte des Unternehmens durch den Vorstand ge-
fuhrt:

Vorstandsmitglieder: Oliver Hagedorn

Beruf: Kaufmann
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avesco Financial Services AG Berlin
Lagebericht des Vorstands

Geschiftsverlauf

Die Gesellschaft ist ein nach §32 KWG zugelassenes Finanzdienstleistungsinstitut. Das
Dienstleistungsspektrum umfasst die Bereiche Investment-/Anlageberatung, Verméo-
gensverwaltung und Vermdgensmanagement.

Innerhalb der Investmentberatung werden private und institutionelle Kunden zu Anla-
geprodukten, insbesondere aus dem Bereich Alternative Investments, und Anlagestrate-
gien beraten.

Die Produktselektion und -evaluation erfolgt auf Basis eines Kriterienkataloges unter Be-
ricksichtigung externer Analysen. Bei der Entwicklung von Anlagestrategien geht es da-
rum die Ziele und Wiinsche eines Vermégenseigentiimers bestméglich zu erreichen, oh-
ne unndtige Risiken einzugehen.

Bei der Beratung besteht eine hohe Interessensidentitit zwischen den Kunden und der
avesco, da die Gesellschaft keine festen Produktpartner hat und samtliche Provisionen
den Kunden offen gelegt werden. Anlagestrategien werden auf Grundlage einer indivi-
duellen Offerte auf Honorarbasis entwickelt.

Innerhalb der Vermégensverwaltung werden Kundenvermégen diskretionar gemanagt.
Den Kern der Vermdégensverwaltung bilden zwei von avesco gemanagte Sondervermo-
gen. Die Vermdgensverwaltung wird in Abhéngigkeit von den erreichten Ergebnissen
verglitet. Alle Zuwendungen werden an die Kunden weitergeleitet.

Das Vermégensmanagement fiihrt die Bereiche Investmentberatung und Vermégens-
verwaltung auf Basis einer alle Anlageklassen umfassenden Optimierung des Vermo-
gensportfolios zusammen und berticksichtigt dariiber hinaus zusatzliche strategische
Aspekte, wie z.B. die Vermdgensnachfolge.

Fir 2010 hatte sich die Gesellschaft ein dynamisches Wachstum, u.a. einen Umsatz von
1,12 Mio. Euro und einen Zuwachs beim anvertrauten Vermégen um 41 Mio. Euro, vorge-
nommen.

Es ist erfreulich, dass die Gesellschaft ihre Ziele erreichen bzw. teilweise sogar tibertreffen
konnte. Urséchlich hierfir ist vor allem die Fokussierung auf Kunden mit groBeren Ver-
madgen. Das iiber Jahre entwickelte Know-how bei der Optimierung von Vermdgensport-
folien konnte bei der Akquisition eines GroBvermdgens erfolgreich angewandt werden.
Mit dem neuen Mandat wurde der Geschéftsbereich Family Office begriindet.

Insgesamt wurden der Gesellschaft zum Stichtag Vermégenswerte im Umfang von (iber
118 Millionen Euro anvertraut. Die Mitarbeiterzahl stieg auf 10 Personen.

Einen erneuten Nachweis fiir die bestiandige Qualitat der erbrachten Finanzdienstleis-
tungen liefert auch die aktuelle Positionierung im Qualititstest der Private Banking Priif-
instanz 2011. Die Gesellschaft belegt Platz 1 in der Kategorie Bester Unabhdangiger und
Platz 2 in der Ewigen Bestenliste.



Ertragslage

Das Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit betragt 75 TEUR (Vorjahr -40 TEUR). Es
wurden nach dem Prinzip der kaufminnischen Vorsicht Riickstellungen fiir Rechtsan-
waltskosten (18 TEUR gesamt, Zufiihrung in 2010; 10 TEUR) und eine Sonderabgabe an
die Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhandelsunternehmen (EdW) als auBeror-
dentliche Aufwendung in Ansatz gebracht (24 TEUR).

Flr Abschluss und Priifung wurden 17 TEUR, fiir Riickerstattung Provisionen, Berufsge-
nossenschaft, Mitarbeiter Urlaub und Primien 114 TEUR, insgesamt 173 TEUR zuriickge-
stellt,

Der Ertrag aus dem operativen Geschift in Hohe von 1.283 TEUR (Vorjahr 708 TEUR) ist
gegeniiber dem Planansatz um rund 163 TEUR héher ausgefallen. Die gesamten Verwal-
tungsaufwendungen erhéhten sich gleichzeitig auf 1,133 TEUR (Vorjahr 721 TEUR) was
einem Anstieg um 57 % entspricht. Das ist vor allem auf gestiegene Personalaufwendun-
gen (Neueinstellungen, GehaltserhShungen und variable Vergltungsanteile), Verwal-
tungsaufwendungen, insbesondere fiir Marketing und Unternehmensentwicklung sowie
umfangreiche Investitionen in Hard- und Software zuriickzufiihren.

Die innerhalb der Vermdgensverwaltung eingesetzten und von avesco gemanagten
Sondervermégen MAC BIC entwickelten sich weiter positiv. Nach Ertrdgen in Hohe von
446 TEUR im Vorjahr wurden im Jahr 2010 rund ein Drittel mehr Ertrdge, insgesamt 593
TEUR realisiert. Die Griinde hierfiir sind das gestiegene Fondsvolumen (+ 7 Mio. Euro) und
die erzielten Zuwéchse durch die positive Entwicklung an den Kapitalmarkten. Weiterhin
legten auch die Ertriige aus Erfolgsbeteiligungen in der Vermdgensverwaltung auf 193
TEUR deutlich zu. Insgesamt erreichten die Ertrége der Vermdgensverwaltung 233 TEUR.

Das Geschdftsfeld Investmentberatung generierte nach Abzug von Riickvergiitungen
Ertrége in H6he von 465 TEUR (Vorjahr 214 TEURY). Der Ertragssprung ist insbesondere
deshalb bemerkenswert, weil fast 50 % der Ertrage auf die Honorarberatung entfallen
und geht einher mit dem Unternehmensziel in der Anlageberatung zunehmend Ertrige
aus Honoraren anstelle von Provisionen zu generieren.

Vermdgenslage

Das bilanzielle Vermégen der Gesellschaft setzt sich vor allem aus Forderungen an Kun-
den, Kredit- und Finanzdienstleistungsinstitute sowie Sachanlagen zusammen. Die Bi-
lanzsumme hat sich im Vergleich zum Vorjahr um mehr als 50 % erhdht.

Das Vermdgen der Gesellschaft hat sich im Vergleich zum Vorjahr ebenfalls erhéht. Die
Finanzierung des Geschéftsbetriebes innerhalb des laufenden Geschaftsjahres ist auf wei-
terhin durch Eigenfinanzierung gesichert.

Finanzlage

Die Liquiditat der Gesellschaft war im Berichtsjahr jederzeit gesichert. Verbindlichkeiten
wurden nach Entstehung ausgeglichen. Die Gesellschaft verfligt Uber einen Kontokor-
rentkredit, der bei Bedarf genutzt wurde. Die Bonitit der Gesellschaft wird von der
Creditreform als gut {245) eingeschitzt.



Auf Basis des Geschiftsentwicklungsplans verfiigt die Gesellschaft zum Bilanzstichtag
Uber ausreichende Mittel, um ihren bestehenden Verpflichtungen fristgerecht nachzu-
kommen und die unabweisbaren Zahlungen der néchsten sechs Monate zu leisten.

Darstellung des Risikomanagementsystems

Die Risiken der Gesellschaft werden in einem Risikohandbuch zusammengefasst. Das
Handbuch wird im Rahmen des Jahresabschlusses aktualisiert und neue gesetzliche Vor-
gaben eingearbeitet.

Innerhalb einer Risikoinventur hat die Gesellschaft gepriift, welche Risiken die Vermo-
genslage, die Ertragslage oder die Liquiditatslage wesentlich beeintrachtigen kénnen.
Die Risikoarten laut BaFin (Adressenausfall-, Marktpreis-, Liquiditdts- und operationelle
Risiken) wurden beschrieben und in das Gesamtrisikoprofil integriert. Das Gesamtrisiko-
profil der Gesellschaft ist gegliedert nach: An Geschdftsprozessen und durch Marktbe-
obachtung identifizierbaren Risiken sowie unternehmensinternen Risiken. Die Risiken
wurden identifiziert, bewertet und MaRnahmen zur Risikobewaltigung aufgezeigt.

Alle fiir die Gesellschaft relevanten Risiken wurden zur besseren Ubersichtlichkeit in ei-
nem Risiko-Portfolio dargestellt und entsprechend der Risikokategorisierung (hohes Risi-
ko, mittleres Risiko, niedriges Risiko) zugeordnet. So ist leicht erkennbar, welche Risiken
fir die Gesellschaft existenziell und welchen eine geringere Bedeutung zukommt. Dem-
entsprechend ausfihrlich wird die Bewaltigungsstrategie aufgezeigt.

Als ein hohes Risiko wurde das Ertragsrisiko identifiziert, welches zur Illiquiditit des Un-
ternehmens flihren kann. Die Uberwachung dieser Risiken erfolgt neben dem Finanzcon-
trolling (BWA, Bilanzen, regelmiBige Uberpriifung Liquiditétsstatus) durch ein Friihwarn-
system mittels eines Radarcharts. Der Radarchart zeigt flr die kommenden drei Monate
das Zusammenwirken der Parameter Liquiditat, Auftragsbestand, Umsatz, Ertrag, Akquisi-
tion Vermdgensverwaltung und Akquisition Investmentberatung. Soll/Ist-Abweichungen
kdnnen so friihzeitig erkannt und geeignete GegenmafBnahmen eingeleitet werden.

Zusatzlich zum Frithwarnsystem ,Radarchart” wurde eine Cash- flow-Planung entwickelt,
die zukiinftige Ausgaben den zukinftigen Einnahmen gegeniiberstellt, um Uber- bzw.
Unterdeckungen liquider Mittel frihzeitig zu quantifizieren und entsprechend gegenzu-
steuern,

Das Liquiditatsrisiko bezeichnet die Maglichkeit, dass ablaufende Verpflichtungen ge-
genuber Kunden oder Dritten nicht planméagBig refinanziert oder erneuert werden kén-
nen, z.B. Kundeneinlagen unvorhergesehen abgerufen werden. Da avesco nicht im Be-
reich des Einlagengeschiftes tatig ist, wird das Risiko als sehr gering eingestuft.

Ein weiteres am Geschaftsprozess identifizierbares Risiko ist die Beziehung zwischen Pro-
duktanbietern und avesco (Adressenausfallrisiko). Wenn avesco provisionspflichtige Ge-
schéfte akquiriert, aber vom Produktanbieter nicht entlohnt wird, verringert sich die Li-
quiditdt und das Eigenkapital der Gesellschaft. Dariiber hinaus werden weitere Ressour-
cen bei der Einbringung von Forderungen gebunden.

Die Gesellschaft bezieht Provisionen ausschlieRlich von Investmentgesellschaften hoher
Bonitat. Die Kontrolle der Zahlungen erfolgt monatlich. Bei Nichtzahlung kann monatlich
reagiert werden. Im Geschiftsfeld Depotmanagement werden die Honorare von den je-
weiligen Kundenkonten eingezogen bzw. von der Fondsgesellschaft Maestro (iberwie-
sen. Somit ist die Bezahlung als sicher einzustufen.
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Als durch Marktbeobachtung identifizierbare Risiken sind exogene Markteinfliisse zu
nennen (Marktpreisrisiko). Die Marktpreisentwicklung bedeutender Anlageklassen hat
Einfluss auf den Geschiftsverlauf. Dies wurde 2008 und 2009 deutlich, da sich durch ge-
ringere Bestande in der Vermdégensverwaltung die Bemessungsgrundlage fiir die Mana-
gementgebiihr reduzierte und Erfolgsbeteiligungen ausblieben. Dariiber hinaus beein-
flusste die Verunsicherung der Anleger die Akquisitionsergebnisse.

Durch die Weiterentwicklung des Portfoliomanagementprozesses konnte die Schwan-
kungsbreite der angelegten Vermdégen reduziert werden. Entsprechend nehmen die Ein-
fliisse von Marktausschlidgen auf die Ertragslage der Gesellschaft ab.

Innerhalb der unternehmensinternen Risiken (operationelle Risiken) wurden die Risiken,
die durch Fehlverhalten von Mitarbeitern entstehen, als hohes Risiko identifiziert. Das
Risiko wird maBgeblich durch die Einhaltung der Compliance-Vorgaben gesteuert. Dem
wird begegnet durch klar definierte Prozesse und Handlungsanweisungen, die vollstin-
dig im Prozesshandbuch der Gesellschaft niedergeschrieben und jedem Mitarbeiter zu-
ganglich sind. Alle wesentlichen Arbeitsprozesse sind detailliert beschrieben und teilwei-
se durch Software automatisiert. Die Einweisung neuer Mitarbeiter ist dadurch schnell
und effizient durchfiihrbar.

Nach systematischer Priifung der Risiken ergaben sich drei potenzielle Einzelrisiken, die
eingetreten sind und von der Gesellschaft explizit beschrieben und bewertet wurden.
Das betrifft die bereits seit 2008 anhangige Klage zweier Kunden, die EDW-Umlage im
Schadensfall Phoenix GmbH und die drohende Insolvenz eines Anbieters von geschlos-
senen Fonds (Produktanbieter BAC).

Die Risiken im Fall der Insolvenz des Produktanbieters sind fir die Gesellschaft als gering
einzustufen. Forderungen gegeniiber dem Produktanbieter bestehen nicht. Theoretisch
besteht das Risiko, dass Anleger, welche von der Insolvenz betroffen sind, Schadenser-
satzforderungen an die Gesellschaft richten. Da aber im Rahmen der Anlageberatung in
jedem Fall eine umfangreiche Risikoaufklarung erfolgte und diese im Anlageberatungs-
protokoll dokumentiert wurde, ist eine Haftung durch die Gesellschaft nicht zu erwarten.
Dariiber hinaus besteht fiir den Fall von Schadensersatzforderungen Versicherungs-
schutz.

Unabhingig davon hat avesco weitere am Vertrieb der Produkte des betroffenen Unter-
nehmens beteiligte Finanzdienstleistungsinstitute ausfindig gemacht und eine Interes-
sensgemeinschaft gegriindet. Ziel der Interessensgemeinschaft ist es, die Interessen der
deutschen Anleger durch die Beauftragung eines US-Anwalts im Rahmen des anhangi-
gen Chapter 11-Verfahrens zu vertreten und eine vom Management des Produktanbie-
ters unabhangige Berichterstattung tiber das Verfahren zu erhalten. Obwohl das Verfah-
ren nach Chapter 11 vom Gericht abgelehnt worden war, hat sich eine Chance fur BAC
auf eine Einigung mit dem Glaubiger ergeben, die bis Ende August 2011 erfolgen muss.

Hinweise auf wesentliche Risiken der kiinftigen Entwicklung

Die wesentlichen Risiken der kiinftigen Entwicklung bestehen weiterhin im Aufbau des
neuen Geschaftsfelds Institutional Banking und der Klage zweier Kunden auf Offenle-
gung und Herausgabe von Provisionen.

Die avesco Financial Services AG bietet mit Beginn des Geschiftsjahrs 2010 die Dienst-

leistungen Anlageberatung und Finanzportfolioverwaltung auch institutionellen Kunden
an. Damit wird das erworbene Know-how der AG auf groB3e Vermégenseinheiten skaliert.



Das Institutional Banking wird volistandig von der AG gefiihrt, wodurch auf dem Know-
how und der Reputation der Gesellschaft aufgesetzt werden kann.

Die Gelegenheit, das Geschiftsfeld Institutional Banking aufzubauen, besteht in der zu-
nehmenden Nachfrage institutioneller Investoren (Versicherungen, Versorgungswerke,
Pensionskassen) und semiinstitutioneller Investoren (Family Offices, Private Banking An-
bieter und Stiftungen) nach Absolut-Return-Ansatzen fiir das Portfoliomanagement. Die
von avesco entwickelten Sondervermégen MAC BIC Substanz und Zuwachs wurden mit
Hinblick auf diese Anforderungen jeweils auch in einer institutionellen Tranche aufgelegt.

Die Anlaufphase fir das Geschiftsfeld wurde auf 12 Monate geschétzt. Wesentliche Auf-
gaben wihrend dieser Phase wurden durch die Ressourcen der Aktiengesellschaft abge-
deckt, die je nach Geschaftsentwicklung weiter ausgebaut werden sollen.

Die Lange und der Verlauf der Anlaufphase des neuen Geschiftsfelds werden wesentlich
durch die Annahme beeinflusst, zu welchen Zeitpunkten Mandate gewonnen werden.
Der optimistische Fall ging davon aus, dass das Geschaftsfeld bereits im 1. Geschéftsjahr
einen positiven Deckungsbeitrag zum Ergebnis beisteuert.

Das wahrscheinliche Szenario ging davon aus, dass die Entwicklung der Gesellschaft, wie
im optimistischen Szenario dargestellt, verliuft, jedoch sich zeitlich zwischen 6 und 12
Monaten verzégert. In diesem Fall wird ein negativer Deckungsbeitrag in Héhe von ca. 50
TEUR erwartet.

Das pessimistische Szenario ging davon aus, dass die Entwicklung der Gesellschaft, wie
im optimistischen Szenario dargestellt, verluft, jedoch sich zeitlich zwischen 12 und 18
Monaten verzégert.

Die Erfahrungen der letzten 12 Monate haben die Einschatzung der Gesellschaft hinsicht-
lich der Chancen aber auch der Risiken im Geschaftsfeld Institutional Banking bestatigt.
Um potenzielle Mandate zu akquirieren, hat die Gesellschaft im erheblichen Mafe Vor-
leistungen erbracht, insbesondere fiir Marktrecherchen, die Entwicklung von Anlagestra-
tegien fiir potenzielle Kunden und die MarkterschlieBung.

Die Gesellschaft hat hierbei viel gelernt und ist zuversichtlich, dass die 2010 getétigten
Investitionen in 2011 zu neuen Mandaten fiihren. Diese Einschatzung wird auch dadurch
gestutzt, dass es bereits im ersten Jahr gelungen ist ein erstes institutionelles Mandat zu
akquirieren. Das Ergebnis liegt zum Stichtag damit zwischen dem wahrscheinlichen und
optimistischen Szenario.

In Bezug auf die Klage vor dem LG Berlin fand am 12.11.2010 aufgrund eines Richter-
wechsels eine erneute erste Verhandlung statt. Da avesco zwischenzeitlich eine Wider-
klage eingereicht hat und den Kunden auf Zahlung von ausstehenden Beratungshonora-
ren verklagt hat, wurde der nichste Gerichtstermin fiir den 01. April 2011 angesetzt.

Wie dieser Prozess ausgeht, ist aktuell nicht absehbar. Festzuhalten bleibt, dass sich die
gegenseitigen Forderungen aus Klage und Widerklage ungeféhr entsprechen. Fiir die
Gerichts- und Anwaltskosten wurden entsprechende Riickstellungen gebildet.
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Vorgénge nach dem Schluss des Geschiftsjahres

Nach Schluss des Geschéftsjahres bis zum Zeitpunkt der Berichterstattung wurde die Ge-
sellschaft vom Gericht informiert, dass die Klage seitens der Klager auf Schadensersatz
und Riickabwicklung der Beteiligungen erweitert wurde.

Die Gesellschaft hat daraufhin dje Schadensersatzklage bei der Versicherung angezeigt.
Nach Prifung hat der Versicherer die Gesellschaft darliber informiert, dass Kosten- und
Abwehrschutz gewihrt wird.

Ausblick

Weiterhin haben die Akquisitionsbemﬂhungen im Bereich institutioneller Kunden erste
Ergebnisse geliefert und die Akquisitionspipeline ist gut gefullt.

Das vierte JAPA (Jahresauftaktprogramm avesco) hat dem Team wichtige Impulse fiir die
Identifikation mit dem Unternehmen und den Zielen des Unternehmens gegeben. Die
neuen Mitarbeiter haben sich schnell ins Team integriert und mit ihren Beitragen bereits
neue ldeen fiir Team und Gesellschaft geliefert. Das Team ist hochmotiviert, um gemein-

sam die Unternehmensziele 2011 zu erreichen.

Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum lagen die Ertriage im operativen Geschift per Ende
Februar bei 173 TEUR (Vorjahr 163 TEUR) bei einem negativen Ergebnis in Héhe von - 38
TEUR und damit hinter dem Planansatz. Dies ist dadurch begriindet, dass in den ersten

Flr 2011 erwartet die Gesellschaft einen weiteren Anstieg der Ertrige und des operativen

Ergebnisses. Der Aufwand wird ebenfalls ansteigen, insbesondere aufgrund der geplan-

Vorstand
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Bestatigungsvermerk:

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung
und den Lageberichts der avesco Financial Services AG, Berlin, fiir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 3]. Dezember 2010 gepriift. Die
Buchfithrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung
eine Beurteilung iiber den jJahresabschluss unter Einbeziehung der Buch-

fiihrung und iiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben die Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung
der vom [Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsétze ordnungsmdaBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach
Ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten
und VerstoBe, clie sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsitze ordnungsméBiger Buchfiihrung und
durch den Lageberichi varmiitelten Bildes der Vermdbgans- Finanz- und
Ertragslage wasanilich ausyirken, mit hinreichander Sicherhoit erfanni
werdan,  Bel ey Fasilegung  dar Priifungshandlingen  warden fis
Kenninisse liber tie Ges nAftsidiighalt und Gber das wirtschaitliche updd
reciilich2 Uil Jar asalischair sowis die Eryartiingan iher miglic):

“yind 4 Fosfeatalyay o L . | SR P OIS e JORE O S H ¥ e - I
PEOIRL 2SI g ) Sahiren day S myg werdan i kst

S



DR. SCHUMACHER
& PARTNER GMBH

des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nach-
weise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht
lberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst
die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundséitze und der
wesentlichen Einschdtzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend

sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnisse  entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungs-
méRiger  Buchfiihrung  ein  den  tatsdchlichen Verhéitnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung

zutreffend dar.

Diisseldor?, den 18. Mai 2071 ¢ GMBH ¢
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