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Allgemeine Versicherungsbedingungen
fir die kombinierte Vermdgensschaden-Haftpflichtversicherung von
Finanzdienstleistungsunternehmen und ihren Unternehmensleitern
(D&OJ/E&O - Versicherung) — Stand 11/2013

HINWEIS

Voraussetzungen und Umfang des Versicherungsschutzes im Einzelnen entnehmen Sie bitte den
nachfolgenden Allgemeinen Versicherungsbedingungen fur die Vermégensschaden-Haftpflichtversicherung
von Finanzdienstleistungsunternehmen und ihren Unternehmensleitern.

(D&O/E&O - Versicherung) — Stand 11/2013 (Liberty — Executive Advantage Fl - D&O/E&O — Invest 2014)

Bitte lesen Sie die nachfolgenden Versicherungsbedingungen sorgfaltig. Bitte beachten Sie insbesondere:

e Dieser Versicherungsvertrag gewahrt Versicherungsschutz auf Basis des
Anspruchserhebungsprinzips (claims made Prinzip). Der Versicherungsschutz wird dadurch
ausgeldst, dass wahrend der Versicherungsperiode oder, soweit vereinbart, wahrend der
Nachmeldefrist gegenitiber der Versicherungsnehmerin, einer Tochtergesellschaft oder einer
versicherten Person, erstmals ein Haftpflichtanspruch in Textform geltend gemacht wird, der auf
einer Pflichtverletzung beruht, die vor Ende dieses Versicherungsvertrages begangen wurde.

e Die im Versicherungsschein bezeichnete Versicherungssumme stellt den Hochstbetrag aller
Leistungen des Versicherers fir jeden Versicherungsfall und fir alle Versicherungsfélle einer
Versicherungsperiode zusammen dar.

Samtliche Leistungen des Versicherers, einschlielllich aller Abwehrkosten, Zinsen, Vorschisse,
Auslagen und sonstigen Aufwendungen sind Teil der Versicherungssumme, d.h. werden auf dies
angerechnet und stehen nicht zuséatzlich zu der im Versicherungsschein bezeichneten
Versicherungssumme zur Verfigung.

Ausgenommen hiervon bleibt die Regelung in Ziffer IV. 4. (Abwehrkostenzusatzlimit).

e Der Versicherer erbringt die bedingungsgemafen Leistungen im Anschluss an die gegebenenfalls
vereinbarten Selbstbehalte.

e Die Bestimmungen in Ziffer VI. zu den Obliegenheiten, Gefahrerh6hungen, Regulierungsvollmacht
und Rechtsfolgen.

GEGENSTAND DER VERSICHERUNG

1. D&O-Versicherung: Schutz des privaten Vermégens der versicherten Personen

a) Der Versicherer gewahrt weltweit Versicherungsschutz fur den Fall, dass eine der versicherten Personen
wegen einer bei Ausiibung der versicherten Funktion vor Ende dieses Versicherungsvertrages begangenen
Pflichtverletzung auf Grund gesetzlicher Haftpflichtbestimmungen erstmals

e wahrend der im Versicherungsschein genannten Versicherungsperiode oder
e wahrend einer Nachmeldefrist geman Zziffer Ill. 4.

fur einen Vermdgensschaden in Textform auf Schadenersatz in Anspruch genommen wird (D&O-
Versicherungsfall).

Voraussetzung ist, dass die versicherte Person von der Pflichtverletzung bis zum Abschluss dieses
Versicherungsvertrags oder dem gegebenenfalls im Versicherungsschein festgelegtem Kontinuitatsdatum
keine Kenntnis hatte.

Vertragliche Anspriiche sind vom Versicherungsschutz erfasst, sofern der Ersatzanspruch im gleichen
Umfang auch aufgrund gesetzlicher Haftpflichtbestimmungen einredefrei besteht.

b) Vermdgensschaden sind solche Schaden, die weder Personenschaden noch Sachschaden sind, noch sich
aus solchen Schaden herleiten. Als Sachen gelten insbesondere auch Geld und geldwerte Zeichen. In
Erweiterung dazu gelten auch folgende Schaden als Vermdgensschaden im Sinne dieses
Versicherungsvertrages:
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e Schaden, die aus einem Personen- oder Sachschaden folgen, die Pflichtverletzung jedoch nicht fiir den
Personen- oder Sachschaden selbst, sondern ausschlie3lich fiir einen damit in Zusammenhang
stehenden Vermogensschaden urséchlich war;

e Schaden von Anteilseignern wegen Wertverlustes von Anteilen an der Versicherungsnehmerin oder
einer Tochtergesellschaft;

e Schaden, die aus einem Personen- oder Sachschaden folgen, es sich jedoch nicht um deren Ersatz
handelt, sondern um die daraus folgenden Schaden der Versicherungsnehmerin oder einer
Tochtergesellschaft (z.B. in Form von entgangenen Gewinnen);

e Entschadigungen fur psychische Beeintrachtigungen von Arbeitnehmern durch Verletzung von
Vorschriften des Allgemeinen Gleichbehandlungsgesetzes oder vergleichbarer auslandischer
Rechtsvorschriften;

e Personenschaden mit Todesfolge, die gegen eine versicherte Person im Zusammenhang mit einem
Verfahren gegen die Versicherungsnehmerin oder eine Tochtergesellschaft im Vereinigten Kénigreich
von Grof3britannien oder Irland wegen Verletzung von Sorgfaltspflichten (,Involuntary Corporate
Manslaughter) geltend gemacht werden.

2. E&O-Versicherung: Schutz des Unternehmens und der Angestellten

a) Der Versicherer gewahrt weltweit Versicherungsschutz fir den Fall, dass die Versicherungsnehmerin, die
Tochteruntergesellschaft oder versicherte Personen wegen vor Ende dieses Versicherungsvertrages
begangenen Pflichtverletzungen bei der Erbringung vertraglich vereinbarter, versicherter Dienstleistungen
von dem Dienstleistungsnehmer auf Grund gesetzlicher Haftpflichtbestimmungen erstmals

e wahrend der im Versicherungsschein genannten Versicherungsperiode oder
e wahrend einer Nachmeldefrist gemar Ziffer Ill. 4.

fur einen Vermoégensschaden in Textform auf Schadenersatz in Anspruch genommen werden (E&O-
Versicherungsfall).

Voraussetzung ist, dass der Dienstleistungsnehmer Dritter gemaf Ziffer I. 4. ist.

Versicherte Dienstleistungen sind ausschlie3lich die in der Risikobeschreibung im Versicherungsschein
benannten Tatigkeiten.

Voraussetzung ist, dass die Versicherungsnehmerin, die Tochteruntergesellschaft oder die vom
Versicherungsfall betroffene versicherte Personen von der Pflichtverletzung bis zum Abschluss dieses
Versicherungsvertrags oder dem gegebenenfalls im Versicherungsschein festgelegten Kontinuitatsdatum
keine Kenntnis hatten.

Vertragliche Anspriiche sind vom Versicherungsschutz erfasst, sofern der Ersatzanspruch im gleichen
Umfang auch aufgrund gesetzlicher Haftpflichtbestimmungen einredefrei besteht.

b) Vermdgensschéaden sind solche Schaden, die weder Personenschéden noch Sachschaden sind, noch sich
aus solchen Schaden herleiten. Als Sachen gelten insbesondere auch Geld und geldwerte Zeichen.

Rechtsiibergang bei Freistellung

Besteht im D&O-Versicherungsfall gemdalR Ziffer 1.1.a) eine vertragliche oder gesetzliche
Freistellungsverpflichtung der Versicherungsnehmerin oder einer Tochtergesellschaft gegenlber einer
versicherten Person fiir den Fall, dass diese versicherte Person von Dritten wegen einer bei Ausibung der
versicherten Funktion begangenen Pflichtverletzung aufgrund gesetzlicher Haftpflichtbestimmungen in Anspruch
genommen wird, geht der Anspruch auf die Versicherungsleistung aus diesem Versicherungsvertrag in dem
Umfang auf die Versicherungsnehmerin oder eine Tochtergesellschaft Uber, in dem diese ihre
Freistellungsverpflichtung in rechtlich zulassiger Weise erfullt.

Dritte

Dritte im Sinne dieses Versicherungsvertrages sind alle natirlichen und juristischen Personen oder
rechtsfahigen Gemeinschaften mit Ausnahme der Versicherungsnehmerin, der Tochtergesellschaften, der
versicherten Personen der Fremdgesellschaften gemaR Zziffer II. 9. und der mitversicherten
Investmentvermdgen gemaR Ziffer II. 7.
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PERSONLICHER UMFANG DER VERSICHERUNG

Versicherte Personen

Versicherte Personen sind alle ehemaligen, gegenwartigen und zukiinftigen natlrlichen Personen der
Versicherungsnehmerin oder einer Tochtergesellschaft in ihrer Funktion als:

a) Mitglieder des Vorstands, Aufsichtsrats, Beirats, Verwaltungsrates, Préasidiums, Kuratoriums, Board of
Directors, Geschéftsfiihrer und alle Mitglieder sonstiger vergleichbarer geschaftsfiihrender, beratender
und/oder beaufsichtigender satzungsgemafer Organe nach dem fiir die Versicherungsnehmerin oder die
Tochtergesellschaft jeweils gliltigen Recht,

b) personlich haftende Gesellschafter, berufene Unternehmensleiter sowie Mitglieder von Aufsichts- und
Beratungsorganen von Personenhandelsgesellschaften, es sei denn, es handelt sich um einen Anspruch
aus reiner Kapitalhaftung und/oder wegen der Verletzung von Treuepflichten als Gesellschafter,

c) Stellvertreter der unter Ziffer Il. 1. a) und b) genannten versicherten Personen, soweit sie als Vertreter die
Organfunktionen wahrnehmen,

d) Interimsmanager, soweit sie als Organmitglied der Versicherungsnehmerin oder einer Tochtergesellschaft
bestellt sind,

e) leitende Angestellte, Generalbevolliméachtigte, Prokuristen sowie Officers gemaR den Vorschriften einer
Rechtsordnung des Common Law. Fir die Definition der leitenden Angestellten gilt die im Einzelfall weiteste
arbeitsrechtliche Auslegung. Fir den Schadenausgleich sind die von der Rechtsprechung entwickelten
Grundsétze zur Arbeitnehmerhaftung mafgebend,

f)  faktische Organe oder Shadow Directors,

g) .,Approved Persons®, denen von einer Aufsichtsbehérde die Erlaubnis zur Ausiibung einer Kontrollfunktion
im Interesse der Versicherungsnehmerin oder einer Tochtergesellschaft, gemal Section 59 des ,Financial
Services and Market Act 2000“ des Vereinigten Konigreichs Grof3britannien oder vergleichbaren
Vorschriften erteilt wurde,

h) Compliance Beauftragte oder besondere vom Gesetzgeber oder durch Industriestandards vorgesehene
Beauftragte zur Sicherstellung der Compliance, z.B. als Datenschutz-, Geldwasche-, Arbeitsschutz- oder
Sicherheitsbeauftragte,

i) Company Secretaries und Senior Accounting Officers gemafl den Vorschriften einer Rechtsordnung des
Common Law,

j) Dbestellte Liquidatoren, sofern die Versicherungsnehmerin oder Tochtergesellschaft nicht in einem
Insolvenzverfahren liquidiert wird,

k) Angestellte, soweit und solange sie neben sonstigen versicherten Personen dieses Versicherungsvertrages
in Anspruch genommen werden,

[) jeder sonstige Angestellte. Dies jedoch nur im Rahmen der E&O-Versicherung gemaf Ziffer 1. 2.

Werden die unter Ziffer Il. 1. a) bis j) genannten Funktionen von einer juristischen Person ausgeubt, so erstreckt
sich der Versicherungsschutz ausschlief3lich auf die natirlichen Personen, welche die besagte juristische Person
in den oben genannten Funktionen vertreten.

Versichert sind auch die Ehegatten, Lebenspartner, Erben, Nachlassverwalter, Betreuer und Pfleger einer
versicherten Person, jedoch nur soweit Anspriiche ausschliel3lich wegen einer Pflichtverletzung einer
versicherten Person geltend gemacht werden.

Tochtergesellschaften
Tochtergesellschaften sind Kapitalgesellschaften, an denen die Versicherungsnehmerin direkt oder indirekt

e die Mehrheit der Stimmrechte halt, oder

e das Recht hat, die Mehrheit der Mitglieder der Verwaltungsorgane, insbesondere des Vorstands,
Aufsichtsrats oder der Geschéftsfuhrung, zu bestellen oder abzuberufen und gleichzeitig Gesellschafter ist,
oder

e das Recht hat, aufgrund eines Beherrschungsvertrages oder einer Bestimmung im Gesellschaftsvertrag
einen beherrschenden Einfluss auszutben.

Als Tochtergesellschaften gelten auch

e Personenhandelsgesellschaften, an denen die  Versicherungsnehmerin  oder eine ihrer
Tochtergesellschaften mit mehr als 50% des Kapitals beteiligt ist, oder wahrend des versicherten Zeitraums
beteiligt war. Versicherungsschutz besteht in einem solchen Fall fur versicherte Personen gemaf Ziffer Il. 1.
Absatz 1 b) und Ziffer Il. 1. Absatz 2;
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o Kapitalgesellschaften, bei denen die Versicherungsnehmerin oder eine Tochtergesellschaft gemaR § 290
Absatz 2 Nr. 4 HGB bei wirtschaftlicher Betrachtung die Mehrheit der Risiken und Chancen tragt und die zur
Erreichung eines eng begrenzten und genau definierten Ziels der Muttergesellschaft dienen
(Zweckgesellschaften). Als Zweckgesellschaft gelten alle juristischen Personen des Privatrechts sowie
unselbstandige Sondervermdgen des Privatrechts, ausgenommen Spezial-Sondervermdgen im Sinn des §
2 Absatz 3 des Investmentgesetzes oder vergleichbare auslandische Investmentvermdgen oder als
Sondervermégen aufgelegte offene inlandische Spezial-AIF mit festen Anlagebedingungen im Sinn des §
284 des Kapitalanlagegesetzbuchs oder vergleichbare EU-Investmentvermdgen oder auslandische
Investmentvermogen, die den als Sondervermdgen aufgelegten offenen inlandischen Spezial-AlF mit festen
Anlagebedingungen im Sinn des 8§ 284 des Kapitalanlagegesetzbuchs vergleichbar sind.

e von der Versicherungsnehmerin oder einer Tochtergesellschaft errichtete gemeinnutzige Stiftungen.

3. Wahrend der Versicherungsperiode neu hinzukommende Tochtergesellschaften

Grundet die Versicherungsnehmerin oder Tochtergesellschaft wahrend der Versicherungsperiode eine neue
Tochtergesellschaft, erstreckt sich der Versicherungsschutz auch auf die neu hinzukommenden versicherten
Personen und die neu hinzukommende Tochtergesellschaft, sofern die Grindung keine Gefahrerh6hung im
Sinne von Ziffer VI. 2. darstellt. Befindet sich eine Tochtergesellschaft noch in der Entstehungsphase
(Grundungsphase), so gilt sie schon als Tochtergesellschaft im Sinne dieses Versicherungsvertrages.

Erwirbt die Versicherungsnehmerin oder Tochtergesellschaft wahrend der Versicherungsperiode eine neue
Tochtergesellschaft, erstreckt sich der Versicherungsschutz auch auf die neu hinzukommenden versicherten
Personen und die neu hinzukommende Tochtergesellschaft, sofern der Erwerb keine Gefahrerh6hung im Sinne
von Ziffer VI. 2. darstellt. Der Versicherungsschutz erstreckt sich jedoch nur auf Anspriiche wegen
Pflichtverletzungen, die nach dem Zeitpunkt des Erwerbs begangen wurden und nicht Teil eines Serienschadens
geman Ziffer IV. 7. sind, der vor dem Zeitpunkt des Erwerbs begonnen hat.

Fur den Zeitpunkt des Erwerbs ist der Vollzug des Anteilsiiberganges und dessen Wirksamkeit gegenuber
Dritten gemafR Ziffer 1. 4. maRRgeblich. Fur den Zeitpunkt der Grundung ist die Wirksamkeit gegentber Dritten
geman Ziffer I. 4. maf3geblich.

Stellt das Hinzukommen der neuen Tochtergesellschaft eine Gefahrerhéhung im Sinne von Ziffer VI. 2. dar, so
besteht fur diese Tochtergesellschaft und deren versicherte Personen flr die Dauer von 3 Monaten fiir nach dem
Zeitpunkt des Erwerbs oder der Grindung begangene Pflichtverletzungen ein zeitlich Dbefristeter
Versicherungsschutz nach den Bedingungen dieses Versicherungsvertrages. Fur die neu hinzukommenden
versicherten Personen und die neu hinzukommende Tochtergesellschaft kann ein unbefristeter
Versicherungsschutz unter diesem Vertrag gewahrt werden, wenn die Versicherungsnehmerin dem Versicherer
den Erwerb oder Griindung gemaR Ziffer VI. 2. anzeigt und zwischen der Versicherungsnehmerin und dem
Versicherer innerhalb von 3 Monaten ab dem Zeitpunkt des Erwerbs oder Grindung eine Einigung Uber die
Pramie und Bedingungen erzielt wird. Kommt keine Einigung Uber Prémie und Bedingungen zustande, besteht
fur die neu hinzukommende Tochtergesellschaft und ihre versicherten Personen nach Ablauf der Dreimonatsfrist
kein Versicherungsschutz. Dies gilt auch dann, wenn die mangelnde Einigung auf eine verspétete oder
unterlassene Anzeige des Erwerbs oder der Grindung zurtickzufiihren ist.

Ziffer Il. 3. findet keine Anwendung auf Investmentvermdgen geman Ziffer Il. 7.

4. Ruickwartsversicherung fur wahrend der Versicherungsperiode neu erworbene Tochtergesellschaften
sowie deren versicherter Personen

Auf gesonderten Antrag der Versicherungsnehmerin kann eine Rickwartsversicherung fur vor der Eigenschaft
als Tochtergesellschaft begangene Pflichtverletzungen vereinbart werden.

Dem Versicherer bleibt dabei vorbehalten, Zusatzbedingungen zu formulieren sowie eine zusatzliche Pramie zu
erheben.

Die Mdoglichkeit zur Vereinbarung einer Ruckwartsversicherung besteht nicht, wenn die Ubernommene
Tochtergesellschaft fur den Zeitraum der gewinschten Ruckwartsversicherung bereits bei der Liberty Mutual
Gruppe oder bei einem mit ihr verbundenen Unternehmen versichert war.

Ziffer 1l. 4. findet keine Anwendung auf Investmentvermdgen gemaf Ziffer Il. 7.

5. Wahrend der Versicherungsperiode ausscheidende Tochtergesellschaften

a) Verliert eine Tochtergesellschaft wahrend der Versicherungsperiode die Eigenschaft als Tochtergesellschaft
geman Ziffer 1l. 2., so bleibt der Versicherungsschutz fiir Anspriiche gegen die Tochtergesellschaft und ihre
versicherten Personen wegen vor dem Zeitpunkt des Verlustes der Eigenschaft als Tochtergesellschaft
begangenen Pflichtverletzungen bestehen.
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Voraussetzung ist,

e dass im Rahmen des E&O-Versicherungsschutzes gemaf Ziffer I. 2. die Anspriiche aufgrund dieser
Pflichtverletzungen bis zum Ende dieses Versicherungsvertrags , bzw.

e dass im Rahmen des D&O-Versicherungsschutzes geman Ziffer I. 1. die Anspriiche aufgrund dieser
Pflichtverletzungen bis zum Ende dieses Versicherungsvertrags oder innerhalb einer sich
gegebenenfalls daran anschlieBenden Nachmeldefrist

geltend gemacht werden.

b) Ein Verlust der Eigenschaft als Tochtergesellschaft gemaR Ziffer 1l. 5. Absatz 1 liegt nicht vor, im Falle einer
ausschlief3lich konzerninternen Umstrukturierung, wenn

. die Tochtergesellschaft auf eine andere Tochtergesellschaft verschmolzen wird, oder
. die Tochtergesellschaft von einer anderen Tochtergesellschaft ibernommen wird.

Ziffer Il. 5. b) findet keine Anwendung auf Investmentvermdgen gemaf Ziffer I1. 7.

Separater Versicherungsschutz fiir wahrend der Versicherungsperiode ausscheidende
Tochtergesellschaften

Verliert eine Tochtergesellschaft wéahrend der Versicherungsperiode die Eigenschaft als Tochtergesellschaft
geman Ziffer Il. 2., so kann die Versicherungsnehmerin innerhalb von zwei Monaten nach dem Zeitpunkt des
Verlustes der Eigenschaft als Tochtergesellschaft von dem Versicherer ein Angebot Uber einen gesonderten
Versicherungsschutz mit einer separaten Versicherungssumme fur vor dem Zeitpunkt des Verlustes der
Eigenschaft als Tochtergesellschaft begangene Pflichtverletzungen zu einer angemessenen Pramie anfordern.

Ziffer Il. 6. findet keine Anwendung auf Investmentvermdgen geman Ziffer Il. 7.

Mitversicherte Investmentvermégen
Mitversicherte Investmentvermdgen sind

e Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW, UCIT) sowie
e Alternative Investmentfonds (AIF),

die als inlandische Investmentvermdgen oder EU-Investmentvermdgen von der Versicherungsnehmerin oder
eine Tochtergesellschaft verwaltet werden und in der Besonderen Bedingung zum Versicherungsschein benannt
sind.

Die Verwaltung eines Investmentvermogens liegt vor, wenn mindestens die Portfolioverwaltung oder das
Risikomanagement fur das Investmentvermdgen erbracht wird.

Die Regelungen uber Tochtergesellschaften gelten fur Investmentvermégen entsprechend, soweit nichts
gegenteiliges bestimmt ist, und das Investmentvermdgen Uber eine eigene Rechtspersonlichkeit verfiigt.

Wahrend der Versicherungsperiode neu hinzukommende Investmentvermdégen:

Erwirbt, griindet oder Ubernimmt die Versicherungsnehmerin oder eine Tochtergesellschaft wahrend der
Versicherungsperiode neue Investmentvermégen, erstreckt sich der Versicherungsschutz automatisch und
pramienfrei auch auf diese Investmentvermégen und deren versicherte Personen, sofern

e es sich nicht um ausléandische Alternative Investmentfonds (AIF) geméaR 8 1 Absatz 9 KAGB handelt, und

e das eingesammelte Kapital nicht mehr als 30% des bisherigen, in allen mitversicherten Investmentvermdgen
zusammen, eingesammelten Kapitals betragt oder betragen soll, und

o die Anlagegegenstande denen der bisherigen mitversicherten Investmentvermégen entsprechen.

Der Versicherungsschutz erstreckt sich jedoch nur auf Anspriiche wegen Pflichtverletzungen, die nach dem
Zeitpunkt des Erwerbs oder der Ubernahme begangen wurden und nicht Teil eines Serienschadens geméaR
Ziffer IV. 7. sind, der vor dem Zeitpunkt des Erwerbs oder der Ubernahme begonnen hat.

Fur den Zeitpunkt des Erwerbs oder der Ubernahme ist der Vollzug des Anteilsiiberganges und dessen
Wirksamkeit gegeniiber Dritten gemaR Ziffer 1. 4. mafigeblich. Fir den Zeitpunkt der Griindung ist die
Wirksamkeit gegentiber Dritten geman Ziffer I. 4. maRRgeblich.

Befindet sich das Investmentvermdgen noch in der Entstehungsphase (Griundungsphase), so gilt es schon als
mitversichertes Investmentvermégen gemalf Ziffer 1l. 7.
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Erstreckt sich der Versicherungsschutz nicht automatisch und pramienfrei auf neu hinzukommende
Investmentvermdgen und deren versicherte Personen so besteht fur diese Investmentvermégen und deren
versicherte Personen fiir die Dauer von 2 Monaten fiir nach dem Zeitpunkt des Erwerbs, der Ubernahme oder
der Griindung begangene Pflichtverletzungen ein zeitlich befristeter Versicherungsschutz nach den Bedingungen
dieses Versicherungsvertrages. Fir die neu hinzukommenden Investmentvermdgen und deren versicherten
Personen kann ein unbefristeter Versicherungsschutz unter diesem Vertrag gewéhrt werden, wenn die
Versicherungsnehmerin dem Versicherer den Erwerb oder Grindung gemaf Ziffer VI. 2. anzeigt und zwischen
der Versicherungsnehmerin und dem Versicherer innerhalb von 2 Monaten ab dem Zeitpunkt des Erwerbs oder
Griindung eine Einigung Uber die Pramie und Bedingungen erzielt wird. Kommt keine Einigung tiber Pramie und
Bedingungen zustande, besteht fiir neu hinzukommende Investmentvermdgen und deren versicherten Personen
nach Ablauf der Zweimonatsfrist kein Versicherungsschutz. Dies gilt auch dann, wenn die mangelnde Einigung
auf eine verspéitete oder unterlassene Anzeige des Erwerbs, der Ubernahme oder der Griindung zuriickzufithren
ist.

Ziffer 1. 2. findet keine Anwendung.

D&O-Versicherungsschutz fir Fremdmandate in Fremdgesellschaften

Der Versicherer gewahrt D&O-Versicherungsschutz gemaR Ziffer I. 1. fur den Fall, dass eine versicherte Person
oder gegenwartige, ehemalige oder zukiinftige Arbeitnehmer der Versicherungsnehmerin oder einer
mitversicherten Tochtergesellschaft wegen einer bei Ausiibung eines Leitungs- oder Aufsichtsmandats, welches
sie im Interesse der Versicherungsnehmerin oder einer Tochtergesellschaft bei einer Fremdgesellschaft ausibt,
begangenen Pflichtverletzung aufgrund gesetzlicher Haftpflichtbestimmungen fir einen Vermégensschaden in
Anspruch genommen wird (Fremdmandat). Fremdgesellschaften sind Verbéande, Organisationen und
Unternehmen, die keine Tochtergesellschaften der Versicherungsnehmerin oder deren Tochtergesellschaften
sind.

Fihrt die Austibung eines Fremdmandates zu einer gesamtschuldnerischen Haftung einer versicherten Person
und anderer Organmitglieder, welche nicht unter diesem Versicherungsvertrag versichert sind, so besteht
Versicherungsschutz fir den gesamten Vermdgensschaden. Der Versicherer behélt sich den Regress
gegenuber nicht versicherten Personen vor.

Die Mitversicherung von Fremdmandaten, die in Unternehmen ausgeilbt werden, die ihren Sitz in den USA
(Gebiet der Vereinigten Staaten von Amerika, ihrer Uberseegebiete und Territorien sowie alle ihre
Bundesstaaten und Einzelstaaten) haben oder deren Wertpapiere oder Stellvertreterzertifikate (z. B. Depositary
Receipts) an einer Bdrse oder in den USA aul3erbérslich oder im Wege einer Privatplatzierung gehandelt
werden, bedlrfen einer gesonderten schriftichen Vereinbarung. Fir eine Einbeziehung hat die
Versicherungsnehmerin die Fremdmandate dem Versicherer in Textform zu benennen. Der Versicherer hat das
Recht, weitere Informationen zu verlangen. Dem Versicherer bleibt dabei vorbehalten, Zusatzbedingungen zu
formulieren sowie eine zusétzliche Pramie zu erheben.

Ist der geltend gemachte Schaden auch unter einem fur die Fremdgesellschaft abgeschlossenen
Versicherungsvertrag versichert, so steht die Leistung aus diesem Versicherungsvertrag nur im Anschluss an die
von der anderen Versicherung erfolgte Zahlung bzw. die Verpflichtung zur Freistellung zur Verfligung
(Summendifferenzdeckung).

Versicherungsschutz aus diesem Versicherungsvertrag besteht in Ergénzung zu der Leistung aus dem
anderweitigen Versicherungsvertrag soweit der bedingungsmafiige Versicherungsschutz aus diesem
Versicherungsvertrag Uber den des anderweitigen Versicherungsvertrags hinausgeht
(Konditionendifferenzdeckung).

Ist der anderweitige Versicherungsvertrag ebenfalls bei der Liberty Mutual Gruppe oder bei einem mit ihr
verbundenen Unternehmen abgeschlossen worden, so ist die Leistung der Liberty Mutual Gruppe und der mit ihr
verbundenen Unternehmen insgesamt auf die hodchste der vereinbarten Versicherungssummen je
Versicherungsfall und Versicherungsperiode begrenzt. Ziffer IV. 8. b) findet keine Anwendung.

Die Leistungspflicht des Versicherers ist auf ein Sublimit in Hohe von 25% der Versicherungssumme, maximal
jedoch EUR 2.500.000,-- je Versicherungsfall und -periode begrenzt, welches auf die im Versicherungsschein
genannte Versicherungssumme der Versicherungsperiode angerechnet wird

Ziffer II. 9. findet keine Anwendung im Rahmen der E&O-Versicherung gemag Ziffer I. 2.

ZEITLICHER UMFANG DER VERSICHERUNG

Vertragsdauer

Dieser Versicherungsvertrag wird zunachst fiir die im Versicherungsschein genannte Versicherungsperiode
abgeschlossen. Betragt diese mindestens ein Jahr, so verlangert sich dieser Versicherungsvertrag
stillschweigend jeweils um ein weiteres Jahr, wenn eine rechtswirksame Kiindigung nicht erfolgt. Eine Kiindigung
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ist rechtswirksam, wenn sie spétestens drei Monate vor dem Ende der Versicherungsperiode in Textform der
jeweils anderen Vertragspartei (d.h. der Versicherungsnehmerin bzw. dem Versicherer) zugeht.

Abweichend von Ziffer 1ll. 1. Absatz 1 endet dieser Versicherungsvertrag im Falle

e der Beendigung der Liquidation oder Verschmelzung der Versicherungsnehmerin gemag Ziffer Ill. 3. a),
oder

e der Neubeherrschung der Versicherungsnehmerin gemafR Ziffer Ill. 3. b) - sofern fir die versicherten
Personen, die Tochtergesellschaften oder die Versicherungsnehmerin infolge der Neubeherrschung
Versicherungsschutz im Rahmen eines anderen Versicherungsvertrages bei der Liberty Mutual Gruppe oder
bei einem mit ihr verbundenen Unternehmen besteht -

zum Ablauf der Versicherungsperiode automatisch, d.h. ohne dass es einer Kindigung bedarf.
Versicherungsperiode ist die im Versicherungsschein festgeschriebene Zeitspanne.

2. Ruckwartsversicherung

Der Versicherungsschutz umfasst auch Anspriiche wegen vor Vertragsbeginn begangener Pflichtverletzungen,
die erstmals wahrend der Versicherungsperiode erhoben werden.

Nicht versichert sind Anspriiche wegen oder aufgrund von Pflichtverletzungen, von denen ein Reprasentant
geman Ziffer VII. 1. Absatz 2 der Versicherungsnehmerin bis zum Abschluss dieses Versicherungsvertrages
oder einem gegebenenfalls im Versicherungsschein festgelegtem Kontinuitatsdatum Kenntnis hatte.

3. Liguidation, Verschmelzung, Neubeherrschung der Versicherungsnehmerin
a) Liquidation und Verschmelzung

Wird die Versicherungsnehmerin liquidiert oder mit einem anderen Unternehmen verschmolzen, erstreckt
sich der Versicherungsschutz nur auf Anspriiche wegen Pflichtverletzungen, die vor der Beendigung der
Liquidation oder der Verschmelzung begangen wurden. Auf Ziffer Ill. 1. Absatz 2 wird verwiesen.

b) Neubeherrschung

Wird die Versicherungsnehmerin gemaf den in Ziffer Il. 2. definierten Voraussetzungen neu beherrscht, so
besteht der Versicherungsschutz auch fir nach Neubeherrschung begangene Pflichtverletzungen fort,
sofern fur die versicherten Personen, die Tochtergesellschaften oder Versicherungsnehmerin infolge der
Neubeherrschung kein Versicherungsschutz im Rahmen eines anderen Versicherungsvertrages bei der
Liberty Mutual Gruppe oder bei einem mit ihr verbundenen Unternehmen besteht. Verschiebungen von
Anteilen oder Stimmrechten auf den Ehegatten, den eingetragenen Lebenspartner, die Eltern, die
Geschwister oder die Kinder bisheriger Anteilseigner gelten nicht als Neubeherrschung. Auf Ziffer Ill. 1.
Absatz 2 wird verwiesen.

4. Nachmeldefristen
a) Unverfallbare Nachmeldefrist bei Nichtverldngerung dieses Versicherungsvertrags

Wéhrend der Nachmeldefrist sind auch solche Anspriiche im Rahmen der D&O-Versicherung gemag Ziffer
I. 1. und der E&O-Versicherung gemaf Ziffer I. 2. versichert, die nach Ende dieses Versicherungsvertrages
erstmals geltend gemacht werden, wegen Pflichtverletzungen, die wahrend der Versicherungsperiode oder
wahrend der Dauer der Ruckwértsversicherung geman Ziffer 1. 2. begangen wurden.

aa) Pramienneutral 12 Monate

Wird dieser Versicherungsvertrag nach einer Laufzeit von mindestens 12 Monaten nicht verlangert, wird
eine unverfallbare und prémienfreie Nachmeldefrist von 12 Monaten ab dem Ende dieses
Versicherungsvertrags gewahrt.

bb) Zukaufsoption auf bis zu insgesamt 36 Monate

Die Versicherungsnehmerin kann im Rahmen der D&O-Versicherung gemaR Ziffer I. 1. und der E&O-
Versicherung gemanR Ziffer I. 2. die Nachmeldefrist von 12 Monaten gemaf Ziffer Ill. 4. a) aa) durch
Zahlung einer Zusatzpramie auf bis zu 36 Monate verlangern. Die Zusatzpramie betragt bei einer

e Verlangerung auf insgesamt 24 Monate gegen Zahlung von 50% der Jahrespramie des
Versicherungsvertrags,

e Verldngerung auf insgesamt 36 Monate) gegen Zahlung von 75% der Jahrespramie des
Versicherungsvertrags.
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cc) zusatzliche Zukaufsoption auf bis zu 120 Monate fir die D&O-Versicherung.

Die Versicherungsnehmerin kann im Rahmen der D&O-Versicherung gemaR Ziffer 1. 1. die
Nachmeldefrist von 36 Monaten geman Ziffer 1ll. 4. bb), 2. Aufzdhlungspunkt durch Zahlung einer
Zusatzpramie auf bis zu insgesamt 120 Monate verlangern. Die Zusatzpramie betragt bei einer
Verlangerung

e aufinsgesamt 60 Monate weitere 25% der Jahrespramie des Versicherungsvertrags
e auf insgesamt 84 Monateweitere 50% der Jahrespréamie des Versicherungsvertrags
e aufinsgesamt 120 Monate weitere 75% der Jahrespramie des Versicherungsvertrags.

Im Rahmen des E&O-Versicherung geman Ziffer I. 2. findet Ziffer Ill. 4. a), cc) keine Anwendung.

b) Unverfallbare Nachmeldefrist bei Liquidation, Verschmelzung oder Neubeherrschung der Versicherungs-
nehmerin

Endet dieser Versicherungsvertrag automatisch zum Ende der Versicherungsperiode gemaR Ziffer I, 1.
Absatz 2 wegen Liquidation, Verschmelzung oder Neubeherrschung der Versicherungsnehmerin, kann die
Versicherungsnehmerin eine unverfallbare Nachmeldefrist

e von mindestens 12 und bis zu 36 Monaten fir gegen Zahlung einer einmaligen Zusatzpramie von 5% der
letzten Jahrespréamie pro Monat sowie

e zusatzlich hierzu ausschlieBlich im Rahmen der D&O-Versicherung gemaR Ziffer I. 1. bis zu 120
Monaten gegen Zahlung einer einmaligen Zusatzpramie von 3% pro weiterem Monat

erwerben.

Waéhrend dieser Nachmeldefrist sind auch solche Anspriiche versichert, die nach Beendigung der
Liquidation, der Verschmelzung oder nach der Neubeherrschung gemaR Ziffer Ill. 3. erstmals geltend
gemacht werden, wegen Pflichtverletzungen, die vor dem jeweils maRgeblichen, vorgenannten Zeitpunkt
begangen wurden.

Ziffer 11l. 4. a) findet keine Anwendung.

¢) Unverfallbare Nachmeldefrist im Rahmen der D&O-Versicherung fiir wahrend der Versicherungsperiode
ausscheidende versicherte Personen

Fir versicherte Personen gemaf Ziffer Il. 1. lit. a) — k) die wahrend der Versicherungsperiode ordentlich
oder aus gesundheitlichen Griinden ausscheiden oder deswegen ausscheiden, weil sie in den Ruhestand
oder in Pension treten, wird eine unverfallbare Nachmeldefrist im Rahmen der D&O-Versicherung geman
Ziffer I. 1. von 144 Monaten ab dem Ende dieses Versicherungsvertrags gewahrt.

Wahrend dieser Nachmeldefristen sind auch solche Anspruche versichert, die nach dem Ausscheiden
erstmals geltend gemacht werden, wegen Pflichtverletzungen, die vor dem Zeitpunkt des Ausscheidens
begangen wurden.

d) Gemeinsame Bestimmungen zur Nachmeldefrist

Wahrend der Nachmeldefrist wird Versicherungsschutz im Rahmen und nach Maf3gabe der vor Ende dieses
Versicherungsvertrags zuletzt geltenden Versicherungsbedingungen und maximal in Hohe des
unverbrauchten Teils der Versicherungssumme der zuletzt abgelaufenen Versicherungsperiode gewahrt.

Nachmeldefristen werden nicht gewéhrt, wenn die fiir diesen Versicherungsvertrag vereinbarte Pramie nicht
vollstandig bezahlt wurde oder die Zusatzpramie fur die jeweilige Nachmeldefrist nicht rechtzeitig beim
Versicherer eingegangen ist.

Die Versicherungsnehmerin kann das Recht zum Erwerb der Nachmeldefrist gemaR Ziffer Ill. 4. a) bb) und
cc) und Ziffer 1. 4. b) durch Zahlung der Zusatzpramie innerhalb von 60 Tagen nach

e Ende dieses Versicherungsvertrages bzw.
e nach Beendigung der Liquidation, der Verschmelzung oder ab Neubeherrschung geman Ziffer Ill. 3.

ausliben. MaRRgeblich ist der Eingang der Zusatzpramie beim Versicherer.

5. Maoaglichkeit einer vorsorglichen Umstandsmeldung

Die Versicherungsnehmerin, die Tochtergesellschaften und die versicherten Personen kdnnen wahrend der
Versicherungsperiode, wenn ihnen Informationen zu mdoglichen Pflichtverletzungen vorliegen, fur die ein
Anspruch zu erwarten ist, dem Versicherer diese Umsténde vorsorglich melden.

Im Falle der Beendigung dieses Versicherungsvertrags, kann eine Meldung von Umstanden bis 12 Monate nach
Ende dieses Versicherungsvertrags erfolgen.

Erforderlich fur eine solche Meldung sind eine Beschreibung der Umstande, Angaben Uber Art und Hohe des
moglichen Anspruchs, Zeitraum, Ort und Art der Pflichtverletzung sowie die Nennung der betroffenen
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versicherten Person, der betroffenen Tochtergesellschaft bzw. der Versicherungsnehmerin und der mdglichen
Anspruchsteller.

Bei vollstandiger und rechtzeitiger Meldung gelten alle spater auf diesen Umstanden beruhenden Anspriiche als
wahrend derjenigen Versicherungsperiode erhoben, in der die Umstandsmeldung dem Versicherer zugegangen
ist.

Die Mdoglichkeit einer Umstandsmeldung entféllt, wenn die fir diesen Versicherungsvertrag vereinbarte Pramie
nicht vollstandig bezahlt wurde.

SACHLICHER UMFANG DER VERSICHERUNG

Abwehr und Befriedigung

Der Versicherungsschutz umfasst die Prifung der erhobenen Anspriiche, die Abwehr unbegrindeter und die
Freistellung von begriindeten Anspriichen.

Der Versicherer gilt als bevollmachtigt und ist berechtigt, alle zur Beilegung oder Abwehr der Anspriiche ihm
zweckmaRig erscheinenden Erklarungen im Namen der Versicherungsnehmerin, der versicherten Personen
oder der Tochtergesellschaften abzugeben. Unabhangig davon sind Versicherungsnehmerin, die versicherten
Personen und die Tochtergesellschaften verpflichtet, dem Versicherer eine solche Vollmacht zu erteilen.

Der Versicherungsnehmerin, den Tochtergesellschaften oder den versicherten Personen, wird die Wahl ihres
Rechtsanwaltes bzw. Wirtschaftsprifers oder sonstigen Sachverstandigen Uberlassen, vorbehaltlich eines
Widerspruchsrechts des Versicherers. Zu diesem Zweck ist dem Versicherer die geplante Mandatierung
unverziglich in Textform anzuzeigen.

Kommt es zu einem Rechtsstreit, nachdem oder in welchem ein Anspruch erhoben worden ist, ist der
Versicherer berechtigt, den Rechtsstreit im Namen der Versicherungsnehmerin, der Tochtergesellschaften oder
der versicherten Person zu fihren. Die Versicherungsnehmerin, die Tochtergesellschaften oder die versicherte
Person sind in diesem Fall verpflichtet, dem vom Versicherer bestimmten Rechtsanwalt
Prozessfiihrungsvollmacht zu erteilen.

Die Versicherungsnehmerin, die versicherten Personen und die Tochtergesellschaften sind berechtigt ohne
vorherige Zustimmung des Versicherers einen Haftpflichtanspruch ganz oder zum Teil anzuerkennen, zu
vergleichen oder zu befriedigen. Wird hiervon Gebrauch gemacht, ist der Versicherer nur insoweit zur Leistung
verpflichtet, als er es auch ohne das Anerkenntnis, den Vergleich oder die Befriedigung wére.

Leistungsobergrenze, Versicherungssumme, Abwehrkosten

Die im Versicherungsschein bezeichnete Versicherungssumme stellt den Hoéchstbetrag aller Leistungen des
Versicherers fir jeden Versicherungsfall und fiir alle Versicherungsfélle der Versicherungsperiode zusammen
dar.

Tritt der Versicherungsfall wahrend der Nachmeldefrist ein, steht eine Versicherungssumme in H6he des
unverbrauchten Teils der Versicherungssumme der letzten Versicherungsperiode zur Verfugung. Dieser
unverbrauchte Teil stellt den Hochstbetrag aller Leistungen des Versicherers fir jeden Versicherungsfall und fur
alle wahrend der Nachhaftungsfrist eintretenden Versicherungsfélle zusammen dar.

Samtliche Leistungen des Versicherers, einschlief3lich aller Abwehrkosten, Zinsen, Vorschisse, Auslagen und
sonstigen Aufwendungen sind Teil der Versicherungssumme, d.h. werden auf dies angerechnet und stehen nicht
zusatzlich zu der im Versicherungsschein bezeichneten Versicherungssumme zur Verfligung.

Abwehrkosten  sind angemessene und notwendige  Anwaltshonorare,  Wirtschaftspriferkosten,
Steuerberaterkosten, Sachverstandigenkosten, Zeugen- und Gerichtskosten, Schadenminderungskosten,
Schadenermittlungskosten sowie Reisekosten.

Interne Kosten des Versicherers, Kosten der anwaltlichen Vertretung des Versicherers in aul3ergerichtlichen
oder gerichtlichen deckungsrechtlichen Streitigkeiten sowie vom Versicherer nach Falligkeit der
Versicherungsleistung verursachte Zinsen werden nicht auf die Deckungssumme angerechnet.

Der Versicherer ist gegentliber der Versicherungsnehmerin und/oder den in Anspruch genommenen versicherten
Personen verpflichtet, auf Anfrage im Hinblick auf die noch zur Verfligung stehende Versicherungssumme die
Hohe der vom Versicherer fir die jeweils betroffene Versicherungszeit bereits geleistete Zahlungen mitzuteilen.

Sofern der Versicherer gemalR Ziffer IV. 1. Absatz 4 die Fuhrung des Rechtsstreits Ubernimmt, gelten die damit
verbundenen Kosten des Versicherers als Abwehrkosten. Dies gilt nicht fir die internen Kosten des
Versicherers.

Liberty — Executive Advantage FI - D&O/E&O Invest 2014 — Stand 11/2013 Seite 11 von 21



Abwehrkosten bei einem die Versicherungssumme Ubersteigenden Streitwert

Auch im Falle, dass der Streitwert eines geltend gemachten Anspruchs gemaf Ziffer 1.1. oder I. 2. gegen die
Versicherungsnehmerin, die Tochtergesellschaften oder die versicherten Personen die im Versicherungsschein
dieses Versicherungsvertrags genannte Versicherungssumme Ubersteigt, leistet der Versicherer die vollen
Abwehrkosten, d.h. nicht nur anteilig.

Personliches Abwehrkostenzusatzlimit fiir Unternehmensleiter im Rahmen der D&O-Versicherung

Ist die im Versicherungsschein genannte Versicherungssumme dieses Versicherungsvertrages sowie aller sich
anschlieBenden Exzedentenversicherungsvertrdge einer Versicherungsperiode durch Zahlung bzw. Freistellung
vollstandig verbraucht, so stellt der Versicherer in einem weiteren D&O-Versicherungsfall geman ziffer I. 1.
einmal pro Versicherungsperiode eine zusatzliche Versicherungssumme in Hoéhe von 20% der
Versicherungssumme, maximal EUR 1.000.000,-- fiir die Versicherungsperiode zur Verfiigung.

Diese zusatzliche Versicherungssumme bezieht sich ausschlieflich auf die mit der Inanspruchnahme einer
versicherten Person zusammenhangenden Abwehrkosten.

Die zusatzliche Versicherungssumme wird nur gewahrt, soweit die Versicherungssumme der Liberty Mutual
Gruppe an diesem Versicherungsvertrag zuziglich der zusatzlichen Versicherungssumme insgesamt EUR
25.000.000,-- nicht Uberschreitet.

Das Abwehrkostenzusatzlimit wird im Rahmen der E&O-Versicherung gemaR Ziffer I. 2. nicht gewéhrt.

Rickforderungsverzicht bei Abwehrkosten

Der Versicherer verzichtet auf eine Ruckforderung der von ihm Gbernommenen Abwehrkosten. Dies gilt selbst
dann, wenn sich spater herausstellt, dass der Versicherer zur Leistung nicht verpflichtet war. Hiervon
ausgenommen sind die im Falle von Ziffer V. 1. (Vorsatzliche Pflichtverletzung) und Ziffer V. 4. (Verletzung
vorvertraglicher Anzeigepflichten) und Ziffer 1V. 9. h) (Kosten der Abwehr bei Bereicherung) zu erstattenden
Leistungen.

Mischfalle
Werden Anspriiche

a) sowohl gegen versicherte Personen, die Versicherungsnehmerin, Tochtergesellschaften als auch gegen
nicht versicherte Personen oder nicht versicherte Tochtergesellschaften bzw. sonstige Gesellschaften, oder

b) aufgrund versicherter als auch nicht versicherter Sachverhalte

erhoben, erstreckt sich die Leistungspflicht des Versicherers auf den Anteil der Abwehrkosten und
Vermoégensschaden, der dem Haftungsanteil der versicherten Personen fiir versicherte Sachverhalte nach dem
Grundsatz des Gesamtschuldner-Innenregresses entspricht. Hiervon abweichend tragt der Versicherer in Fallen
geman Ziffer IV. 6. a) die gesamten Abwehrkosten.

In Féllen gemal Zziffer IV. 6. b) tragt der Versicherer die gesamten Abwehrkosten, sofern die rechtlichen
Interessen durch dieselbe Rechtsanwaltskanzlei vertreten werden. Dies gilt nicht

e im Falle von Ziffer I. 1. b), 4. Aufzéhlungspunkt sofern die Anspriiche nach dem Recht der USA (Gebiet der
Vereinigten Staaten von Amerika, ihrer Uberseegebiete und Territorien sowie alle ihre Bundesstaaten und
Einzelstaaten) oder auf dem Gebiet der USA erhoben bzw. geltend gemacht werden oder

e im Falle von Ziffer V. 2., 2. Aufzahlungspunkt.

Der Versicherer behélt sich dabei den Regress gegen nicht versicherte natirliche Personen, oder nicht
versicherte Tochtergesellschaften bzw. sonstige Gesellschaften vor.

Serienschaden

Alle im Rahmen eines Serienschadens geltend gemachten Anspriiche gelten als ein einziger Anspruch. Dieser
Anspruch wird derjenigen Versicherungsperiode zugeordnet, wahrend welcher der erste Anspruch des
Serienschadens geltend gemacht wurde. Liegt die erste Inanspruchnahme vor dem als Beginn der Versicherung
oder als Kontinuitatsdatum festgesetzten Zeitpunkt, ist der gesamte Serienschaden nicht versichert.

Als Serienschaden gelten

e mehrere Anspriche eines oder mehrerer Anspruchsteller, welche sich auf eine Pflichtverletzung beziehen
welche durch eine oder mehrere versicherte Personen, durch die Versicherungsnehmerin oder durch ein
oder mehrere versicherte Tochtergesellschaften, allein oder gemeinsam, begangen wurde, oder

e ein Anspruch oder mehrere Anspriiche eines oder mehrerer Anspruchsteller, welche sich auf mehrere
Pflichtverletzungen beziehen, welche durch eine oder mehrere versicherte Personen, die
Versicherungsnehmerin oder durch ein oder mehrere versicherte Tochtergesellschaften, allein oder
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gemeinsam begangen wurden, sofern die Pflichtverletzungen dem gleichen Sachverhalt zuzuordnen sind
und untereinander in einem zeitlichen, rechtlichen oder wirtschaftlichen Zusammenhang stehen.

8. Anderweitiger Versicherungsschutz, Vorleistung, Kumulklausel
a) Anderweitiger Versicherungsschutz

Sind die aus diesem Versicherungsvertrag zu erbringenden Leistungen auch unter einem anderweitigen,
zeitlich friher abgeschlossenen Versicherungsvertrag — auch im Rahmen einer Nachmeldefrist - versichert,
so steht die Leistung aus diesem Versicherungsvertrag nur im Anschluss an die von der anderen
Versicherung erfolgte  Zahlung bzw. die Verpflichtung zur Freistellung zur Verfligung
(Summendifferenzdeckung).

Versicherungsschutz aus diesem Versicherungsvertrag besteht in Ergédnzung zu der Leistung aus dem
anderweitigen Versicherungsvertrag soweit der bedingungsmaRige Versicherungsschutz aus diesem
Versicherungsvertrag tber den des anderweitigen Versicherungsvertrags hinausgeht
(Konditionendifferenzdeckung).

b) Vorleistung von Abwehrkosten

Bestreitet die anderweitige Versicherungsgesellschaft ihre Eintrittspflicht ganz oder teilweise, so leistet der
Versicherer dieses Versicherungsvertrages aus diesem Versicherungsvertrag unter Eintritt in die Rechte der
Versicherungsnehmerin  bzw. der versicherten Person Abwehrkosten in Hoéhe von 20% der
Versicherungssumme, maximal EUR 1.000.000,-- je Versicherungsperiode vor.

c) Vorleistung bei Zahlungsunféahigkeit des anderweitigen Versicherers

Kann aus dem anderweitigen Versicherungsvertrag aufgrund dauerhafter Zahlungsunfahigkeit des
Versicherers des anderweitigen Versicherungsvertrags keine Leistung erbracht werden, so leistet der
Versicherer dieses Versicherungsvertrags unmittelbar aus diesem Versicherungsvertrag gegen Abtretung
der Anspriiche Versicherungsnehmerin, der Tochtergesellschaft oder der versicherten Personen.

d) Kumulklausel

Ist der anderweitige Versicherungsvertrag ebenfalls bei der Liberty Mutual Gruppe oder bei einem mit ihr
verbundenen Unternehmen abgeschlossen worden, so ist die Leistung der Liberty Mutual Gruppe und der
mit ihr verbundenen Unternehmen insgesamt auf die héchste der vereinbarten Versicherungssummen je
Versicherungsfall und Versicherungsperiode begrenzt. Ziffer IV. 8. b) findet keine Anwendung.

9. Erweiterte Kostendeckung

Samtliche Leistungen des Versicherers im Rahmen der erweiterten Kostendeckung sind Teil der
Versicherungssumme, d.h. werden auf diese angerechnet und stehen nicht zusatzlich zu der im
Versicherungsschein bezeichneten Versicherungssumme zur Verfligung. Die Leistungspflicht des Versicherers
ist auf das jeweils genannte Sublimit je Versicherungsfall und -periode begrenzt, welches auf die im
Versicherungsschein genannte Versicherungssumme der Versicherungsperiode angerechnet wird.

Die Obliegenheiten gemaf ziffer VI. 1., 2. und 3. und die Rechtsfolgen einer Obliegenheitsverletzung geman
Ziffer VI. 5. gelten sinngemaR.

a) Rechtskosten in strafrechtlichen und behdérdlichen Verfahren

Der Versicherungsschutz umfasst die angemessenen Abwehrkosten fir versicherte Personen zum Zwecke
der Verteidigung, soweit gegen diese versicherte Person wahrend der Versicherungsperiode wegen einer
Pflichtverletzung, welche einen versicherten Anspruch zur Folge haben kann,

e ein Straf- oder Ordnungswidrigkeitsverfahren, oder
e ein sonstiges behdrdliches Verfahren, oder
e ein standesrechtliches Verfahren

eingeleitet wird.

b) Rechtskosten fiir Unternehmensileiter in Verfahren nach KWG

Der Versicherungsschutz umfasst die angemessenen Abwehrkosten, welche einer versicherten Person
gemand Ziffer 1l. 1. a) - c¢) durch die Verteidigung gegen erstmals vom Bundesamt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht durchgefiihrte oder schriftich angekindigte MaRnahmen nach § 46 Abs. 1
Kreditwesensgesetz sowie gegen Zwangsmittel zu deren Durchsetzung entstehen, soweit den versicherten
Personen selbst Rechtsbehelfe hiergegen zustehen.
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c)

d)

Liberty —

Aufwendungen flir Sicherheitsleistungen im D&O-Versicherungsfall geman Ziffer I. 1.

Der Versicherungsschutz umfasst in einem D&O-Versicherungsfall gemal3 Ziffer I. 1. a) auch die
unmittelbaren Aufwendungen fir die Stellung einer straf- oder zivilrechtlichen Sicherheitsleistung, zum
Beispiel von Kautionen. Diese Aufwendungen gelten als Abwehrkosten im Sinne dieses
Versicherungsvertrags.

Die Leistungspflicht des Versicherers ist auf ein Sublimit in Hohe von 10% der Versicherungssumme,
maximal jedoch EUR 1.000.000,-- je Versicherungsfall und Versicherungsperiode begrenzt, welches auf die
im Versicherungsschein genannte Versicherungssumme der Versicherungsperiode angerechnet wird.

Vorbeugende Rechtskosten

Eine versicherte Person gemaf Ziffer Il. 1. a) — k) hat das Recht, einen Rechtsanwalt, Wirtschaftsprufer oder
sonstigen Sachverstandigen zur Wahrung ihrer Interessen zu beauftragen, wenn eines der nachfolgend
genannten Ereignisse wahrend der Versicherungsperiode eingetreten und die dieses Recht
beanspruchende versicherte Person unmittelbar selbst davon betroffen ist:

. Anzeige von Umstéanden gemaR Ziffer IIl. 5.,

o Ankundigung oder Androhung eines Anspruchs,

o Verweigerung der Entlastung,

. Streitverkiindung,

o vorzeitige Abberufung von der Organtatigkeit,

o vorzeitige Kiindigung des Anstellungsvertrages bzw. Dienstvertrages,

o Erteilung einer Abmahnung im Rahmen des Anstellungsverhaltnisses,

o Nichterbringung oder Kirzung vereinbarter Leistungen aus dem Anstellungsvertrag bzw. Dienstvertrag,

o im Zusammenhang mit einer behaupteten Pflichtverletzung wird gegen die Versicherungsnehmerin
oder eine Tochtergesellschaft oder eine Fremdgesellschaft ein Leistungs- oder Unterlassungsanspruch
mit einem Streitwert in Hohe von mindestens EUR 250.000-- geltend gemacht. Voraussetzung ist, dass
dem Versicherer ein solcher Sachverhalt unverzuglich in Textform gemeldet wird,

. Beschluss eines Aufsichtsgremiums bzw. der Haupt- oder Gesellschafterversammlung, der eine
Pflichtverletzung bezeichnet, welche einen Vermdgensschaden verursacht haben kdnnte,

. Beschluss der Hauptversammlung gemaf 8147 Abs. 1 AktG oder einer vergleichbaren auslandischen
Rechtsvorschrift, dass Anspriiche der Versicherungsnehmerin oder einer Tochtergesellschaft gegen
eine versicherte Person geltend gemacht werden mussen,

. Bestellung eines besonderen Vertreters gemal 8147 Abs. 2 AktG oder gemal einer vergleichbaren
auslandischen Rechtsvorschrift durch die Hauptversammlung zur Geltendmachung von Ansprichen,

. Beantragung eines Klagezulassungsverfahrens nach §148 Abs. 1 AktG oder nach einer vergleichbaren
auslandischen Rechtsvorschrift durch die Aktionédre wegen eines Anspruchs,

. schriftliche Aufforderung der Aktionare der Versicherungsnehmerin oder einer Tochtergesellschaft,
einen Anspruch geltend zu machen,

. Beschluss zur Bestellung von Sonderpriifern gemaR 8142 AktG oder einer vergleichbaren
auslandischen Rechtsvorschrift, oder

. die Feststellung der Nicht-OrdnungsgemaBheit der Geschéaftsfihrung im Rahmen der
genossenschaftlichen Pflichtprifung.

Der Versicherer tragt dann das gebihrenordnungsmaRige oder das mit Zustimmung der Versicherers
zwischen der betroffenen versicherten Person und dem Rechtsanwalt, Wirtschaftspriifer oder sonstigen
Sachverstandigen besonders vereinbarte Honorar.

Die Leistungspflicht des Versicherers ist auf ein Sublimit in Héhe von 50% der Versicherungssumme je
Ereignis und Versicherungsperiode begrenzt, welches auf die im Versicherungsschein genannte
Versicherungssumme der Versicherungsperiode angerechnet wird.

Notfallkosten

Kann bei Eintritt eines Versicherungsfalls gemaf Ziffer 1. 1. a) oder I. 2. a) eine vorherige Anzeige der
Mandatierung eines Rechtsanwaltes gemaR Ziffer 1V. 1. Absatz 3 gegenuber dem Versicherer nicht
erfolgen, weil die Notwendigkeit besteht, Verteidigungsmanahmen ohne Verzégerung durchzufiihren, wird
der Versicherer die angefallenen Abwehrkosten nachtraglich genehmigen. Voraussetzung ist, dass die
Versicherungsnehmerin, die Tochtergesellschaft oder die versicherte Person die Anzeige unverziglich in
Textform nachholt.
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Die Leistungspflicht des Versicherers ist auf ein Sublimit in Hohe von 10% der Versicherungssumme,
maximal jedoch EUR 100.000,-- je Versicherungsfall und Versicherungsperiode begrenzt, welches auf die
im Versicherungsschein genannte Versicherungssumme der Versicherungsperiode angerechnet wird.

f) Kosten forensischer Dienstleistungen im D&O-Versicherungsfall geméaR Ziffer I. 1.

Der Versicherungsschutz umfasst in einem D&O-Versicherungsfall gemaR Ziffer I. 1.a) die angemessenen
Kosten der versicherten Personen flir eine forensische Dienstleistung zur tatsachlichen
Sachverhaltsaufklarung, Beweisermittlung, Beweissicherung und Beweisbeibringung, die zur Erfillung der
prozessualen Darlegungs- und Beweislast der in Anspruch genommenen versicherten Personen erforderlich
ist. Der versicherten Person wird die Wahl des forensischen Dienstleisters liberlassen, vorbehaltlich eines
Widerspruchsrechts des Versicherers. Zu diesem Zweck ist dem Versicherer die geplante Mandatierung
unverzuglich in Textform anzuzeigen.

g) Kosten zur Abwehr bei Personen- und Sachschaden im D&O-Versicherungsfall gemaR Ziffer I. 1.

Wird in einem D&O-Versicherungsfall gemaR Ziffer I. 1. a) anstelle eines Vermdgensschadens im Sinne von
Ziffer I. 1. b) oder neben diesem ein Personen- oder Sachschaden oder ein Schaden, der sich daraus
herleitet, geltend gemacht wird, umfasst der Versicherungsschutz die gerichtliche und aufergerichtliche
Abwehr dieser Schadenersatzanspriiche.

Die Leistungspflicht des Versicherers ist auf ein Sublimit in H6he von 20% der Versicherungssumme je

Versicherungsfall und Versicherungsperiode begrenzt, welches auf die im Versicherungsschein genannte
Versicherungssumme der Versicherungsperiode angerechnet wird.

h) Kosten zur Abwehr bei Bereicherung im D&O-Versicherungsfall gemaR Ziffer 1. 1.

Der Versicherungsschutz umfasst im D&O-Versicherungsfall gemaf Ziffer I. 1. a) die Abwehrkosten der
versicherten Personen gegen Anspriiche aus ungerechtfertigter oder rechtswidriger Bereicherung.

Der Versicherungsschutz fur diese Abwehrkosten besteht unter der auflésenden Bedingung, dass die
Ungerechtfertigtkeit oder Rechtswidrigkeit der Bereicherung gerichtliche, behérdliche oder
schiedsgerichtliche Entscheidung, Vergleich oder Anerkenntnis festgestellt wird. Mit einer solchen
Feststellung entfallt der Versicherungsschutz rickwirkend und die vom Versicherer erbrachten Leistungen
sind fur den auf die Abwehr dieser Anspriiche entfallenden Teil der Abwehrkosten zurtickzuerstatten.

i) Gehaltsforderungen im D&O-Versicherungsfall gemaR Ziffer I. 1.

Erklart die Versicherungsnehmerin oder eine Tochtergesellschaft in einem D&O-Versicherungsfall geman
Ziffer . 1. a) aufgrund behaupteter Anspriiche, welche im Rahmen dieses Versicherungsvertrags versichert
waren, gegenuber einer versicherten Person die Aufrechnung mit dienstvertraglichen Gehaltsanspriichen
der versicherten Person,

. so erstreckt sich der Versicherungsschutz auch auf die Kosten (insbesondere Rechtsanwaltsgebiihren
und Gerichtskosten) zur Geltendmachung dieser Anspriiche aus dem Dienstverhaltnis und der hiermit
in unmittelbarem Zusammenhang stehenden Anspriiche (insbesondere Gehalt,
Pensionsruckstellungen). Dies gilt auch fur Kosten, die durch aufergerichtliche Aufhebungs- und
Abfindungsvertrage entstehen. Ubersteigt der aufgerechnete versicherte Anspruch die von der
versicherten Person geltend gemachte Forderung, Gbernimmt der Versicherer auch die Kosten der
Abwehr des weitergehenden Anspruchs, und

e so leistet der Versicherer die Gehaltsforderungen versicherter Personen in der zum Zeitpunkt der
Aufrechnungserklarung bestehenden HoOhe bis zu einer Hoéhe von 50% des jeweiligen
Bruttomonatsfestgehaltes an die versicherte Person fort.

Soweit der versicherten Person - insbesondere wegen Unwirksamkeit der Aufrechnung - eine
Gehaltsforderung gegen den Aufrechnenden zusteht, geht dieser Anspruch auf den Versicherer Gber, soweit
der Versicherer die Gehaltsforderungen erstattet.

Die Leistungspflicht des Versicherers ist auf ein Sublimit in Héhe von EUR 300.000,-- je Versicherungsfall
und Versicherungsperiode begrenzt, welches auf die im Versicherungsschein genannte
Versicherungssumme der Versicherungsperiode angerechnet wird.
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j)  Aufwendungen zur Minderung eines Reputationsschadens im D&O-Versicherungsfall gemaR Ziffer I. 1.

Der Versicherungsschutz umfasst die erforderlichen und angemessenen Aufwendungen zur Minderung
eines bereits eingetretenen oder drohenden Reputationsschadens einer versicherten Person im D&O-
Versicherungsfall geman Ziffer I. 1. a).

Die versicherte Person hat das Recht, einen externen Public-Relations-Berater zu beauftragen, um den
Schaden fir das Ansehen der versicherten Person zu mindern, der nach Geltendmachung eines
Anspruches aufgrund von Medienberichten oder anderen 6ffentlich zugéanglichen Informationen, die Dritte
verdffentlicht haben, eingetreten ist. Der Versicherer tragt dann die erforderlichen und angemessenen
Aufwendungen flr die Beratung, es sei denn, dass der Versicherer nicht vor der Beauftragung dieser
zugestimmt hat. Zu diesem Zweck ist dem Versicherer die geplante Beauftragung unverziglich in Textform
anzuzeigen.

Die Leistungspflicht des Versicherers ist auf ein Sublimit in Hohe von EUR 500.000,-- je Versicherungsfall
und Versicherungsperiode begrenzt, welches auf die im Versicherungsschein genannte
Versicherungssumme der Versicherungsperiode angerechnet wird

k) Unterlassungs- und Auskunftsanspriiche im D&O-Versicherungsfall gemaR Ziffer I. 1.

Wird gegenuber versicherten Personen ein Unterlassungs- oder Auskunftsanspruch nach den Vorschriften
des gewerblichen Rechtsschutzes, des Urheberrechts, des Kartellrechts oder des Wettbewerbsrechts
geltend gemacht, der einen unter den Versicherungsschutz der D&O-Versicherung geman Ziffer I. 1 dieses
Versicherungsvertrages fallenden Haftpflichtanspruch zur Folge haben kann, Gbernimmt der Versicherer die
Abwehrkosten gegen diesen Anspruch.

Die Leistungspflicht des Versicherers ist auf ein Sublimit in Ho6he von EUR 150.000,-- je Ereignis und
Versicherungsperiode begrenzt, welches auf die im Versicherungsschein genannte Versicherungssumme
der Versicherungsperiode angerechnet wird.

I) Arrest- und Auslieferungsverfahren und Tétigkeitsverbot im D&O-Versicherungsfall gemaR Ziffer I. 1.

aa) Wird gegen eine versicherte Person gemaR Ziffer Il. 1. lit. @) — k) ein persénliches und/oder dingliches
Arrestverfahren oder vergleichbares Verfahren nach ausléandischen Rechtsnormen, welches der
Sicherung eines unter Ziffer 1. 1. a) fallenden Anspruches dient, eingeleitet, so Ubernimmt der
Versicherer die notwendigen und angemessenen Abwehrkosten fur die versicherte Person zum
Zwecke der Verteidigung.

bb) eine Auslieferung wegen einer Pflichtverletzung, welche einen versicherten Anspruch zur Folge haben
kann verfugt, so Ubernimmt der Versicherer flr diese versicherte Person die notwendigen und
angemessenen Abwehrkosten einschlieBlich der Rechtsmittel gegen die Ausfihrung dieser
Auslieferung, dies gilt insbesondere fiir Auslieferungen nach dem UK Extradition Act 2003.

cc) ein Tatigkeitsverbot wegen einer Pflichtverletzung, welche einen versicherten Anspruch zur Folge
haben kann verfugt, so Ubernimmt der Versicherer fiur diese versicherte Person die angemessenen
Abwehrkosten einschlief3lich der Rechtsmittel gegen dieses Tétigkeitsverbot.

Die Leistungspflicht des Versicherers ist auf ein Sublimit in H6he von EUR 500.000,-- je Ereignis und
Versicherungsperiode begrenzt, welches auf die im Versicherungsschein genannte Versicherungssumme
der Versicherungsperiode angerechnet wird.

m) Reisekosten versicherter Personen und Angehdriger im D&O-Versicherungsfall gemag Ziffer 1. 1.

Der Versicherungsschutz umfasst in einem D&O-Versicherungsfall gemaR Ziffer I. 1. a) die Reisekosten der
versicherten Personen an den Ort des zustdndigen Gerichts, welches deren personliches Erscheinen
angeordnet hat. Gleiches qilt fir den Ehepartner oder Lebenspartner, sofern dieser seinen Erstwohnsitz
nicht in dem Land hat, indem sich der Ort des zustandigen Gerichts befindet.

Die Leistungspflicht des Versicherers ist auf ein Sublimit in Hohe von EUR 25.000,-- je Versicherungsfall
und -periode begrenzt, welches auf die im Versicherungsschein genannte Versicherungssumme der
Versicherungsperiode angerechnet wird.

10. Selbstbehalte der Vorstandsmitglieder gemaR 8 93 Absatz 2 Satz 3 Aktiengesetz (AkiG)

Fur Anspriiche der Versicherungsnehmerin oder einer Tochtergesellschaft, auf die das deutsche Aktiengesetz
anwendbar ist, gegen ihre Vorstandsmitglieder gilt folgende Selbstbehaltsregelung gemaR § 93 Absatz 2 Satz 3
AktG:

In jedem D&O-Versicherungsfall gemaR Ziffer I. 1. a) tragen die in Anspruch genommenen Vorstandsmitglieder
jeweils 10% des Schadens selbst, maximal fur alle Versicherungsfélle in einer Versicherungsperiode 150% der
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festen jahrlichen Vergitung des jeweiligen Vorstandsmitglieds (Selbstbehalt). Dabei richtet sich die feste
Vergitung nach dem Jahr, in dem die Pflichtverletzung begangen wurde.

Diese Selbstbehaltsregelung gilt nicht, solange und soweit die Versicherungsnehmerin oder die
Tochtergesellschaft gegeniiber dem jeweiligen Vorstandsmitglied aus einer vor dem 5.8.2009 geschlossenen
Vereinbarung zur Gewahrung einer D&O-Versicherung ohne Selbstbehalt verpflichtet ist.

Auf Abwehrkosten solcher Anspriiche findet diese Selbstbehaltsregelung keine Anwendung.

Der Selbstbehalt gilt nur fiir Pflichtverletzungen, die begangen wurden, nachdem diese Selbstbehaltsregelung
Bestandteil dieses Versicherungsvertrags geworden ist.

Der Versicherer leistet auch innerhalb des Selbstbehalts Zug um Zug gegen Abtretung des Anspruchs in Hohe
des Selbstbehalts vor. Der Versicherer kann die Ausstellung einer den Forderungsiibergang nachweisenden
Urkunde verlangen. Der Versicherer tragt insoweit das Regressrisiko allein.

Der Versicherer verzichtet auf Regressanspriiche gegen diejenigen Vorstandsmitglieder, gegen die keine
Anspriche geltend gemacht wurden.

Sofern sich aus § 93 Absatz 2 Satz 3 AktG weiter gehende Verpflichtungen zur Tragung eines Selbstbehalts
ergeben, gelten diese auch fur diesen Versicherungsvertrag.

AUSSCHLUSSE

1. Vorsatzliche Pflichtverletzung

Vom Versicherungsschutz ausgeschlossen sind Anspriche wegen oder aufgrund vorsatzlicher
Pflichtverletzungen.

Gedeckt bleiben jedoch Anspriiche wegen bedingt vorsétzlicher Pflichtverletzung (dolus eventualis), wenn und
soweit die Handlung, auf der die Pflichtverletzung beruht, nicht zugleich ein strafrechtlich relevantes Verhalten
darstellt.

Einer versicherten Person werden vorsétzliche Pflichtverletzungen nicht zugerechnet, die ohne ihre Kenntnis von
anderen versicherten Personen begangen wurden.

Versicherungsschutz fir Abwehrkosten besteht unter der auflésenden Bedingung, dass der Vorsatz der
Pflichtverletzung durch gerichtliche, behordliche oder schiedsgerichtliche Entscheidung, Vergleich oder
Anerkenntnis rechtskraftig festgestellt wird. Mit einer solchen Feststellung entfallt der Versicherungsschutz
rackwirkend und die vom Versicherer erbrachten Leistungen sind in voller Hohe zurtickzuerstatten. Eine solche
Feststellung kann in einem Haftpflicht- oder Deckungsprozess erfolgen.

2. Strafzahlungen und BuRgelder

Vom Versicherungsschutz ausgeschlossen sind Anspriiche die aus Vertragsstrafen, Geldstrafen oder Bul3en
abgeleitet werden. Dieser Ausschluss gilt nicht im D&O-Versicherungsfall gemaf Ziffer I. 1. a) im Falle von

e Entschadigungen mit Strafcharakter (z.B. ,punitive damages” oder ,exemplary damages®), sofern nach der
Rechtsordnung, welche die Entschadigung mit Strafcharacter vorsieht, kein gesetzliches Versicherungs-
verbot entgegensteht.

e Anspruchen gegen versicherte Personen auf Zahlung von zivilrechtlichen BuRen und Strafen gemaf
Section 78dd-2 (g) (2) (B) oder Section 78ff (c) (2) (B) des United States‘ Foreign Corrupt Practices Act oder
gemalR vergleichbarer ausléndischer Rechtsvorschriften wie zum Beispiel dem UK Bribery Act 2010. Die
Leistungspflicht des Versicherers ist auf ein Sublimit in Héhe von EUR 100.000,-- je Versicherungsfall und -
periode begrenzt, welches auf die im Versicherungsschein genannte Versicherungssumme der
Versicherungsperiode angerechnet wird.

3. USA
Vom Versicherungsschutz ausgeschlossen sind Anspriiche

a) der Versicherungsnehmerin, der Tochtergesellschaften und der Fremdgesellschaft gegen versicherte
Personen, die in den USA (Gebiet der Vereinigten Staaten von Amerika, ihrer Uberseegebiete und
Territorien sowie alle ihre Bundesstaaten und Einzelstaaten) oder nach dem dort geltenden Recht erhoben
werden, es sei denn,

e es handelt sich um Abwehrkosten, oder

e eine versicherte Person nimmt als unmittelbare Folge eines versicherten Anspruchs Regress oder
macht einen Ausgleichsanspruch geltend, oder
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e es handelt sich um abgeleitete Aktionarsanspriiche (Abgeleitete Aktionarsanspriiche sind Anspriiche,
die von einem oder mehreren Aktionaren im Namen und zugunsten der Versicherungsnehmerin oder
einer Tochtergesellschaft ohne Weisung, Veranlassung, Unterstitzung und ohne Initiative der
Versicherungsnehmerin oder einer Tochtergesellschaft bzw. einer versicherten Person geltend
gemacht oder aufrechterhalten werden. Eine Unterstlitzung oder Initiative liegt nicht vor, soweit die
Mitwirkung zur Erfiillung einer gesetzlichen Pflicht erforderlich ist.), oder

e die Anspriche werden ohne Weisung, Veranlassung, Unterstitzung oder Empfehlung der
Versicherungsnehmerin oder einer Tochtergesellschaft oder einer versicherten Person von einem
Insolvenzverwalter oder einem vergleichbaren Funktionstrager auslandischen Rechts erhoben, oder

e die Anspriiche werden von einer versicherten Person, die nicht mehr fur die Versicherungsnehmerin
oder eine Tochtergesellschaft tatig ist, erhoben.

b) die in den USA (Gebiet der Vereinigten Staaten von Amerika, ihrer Uberseegebiete und Territorien sowie
alle ihre Bundesstaaten und Einzelstaaten) oder nach dem dort geltenden Recht erhoben werden,

e soweit sie ganz oder teilweise auf tatsdchlichen oder angeblichen Versté3en gegen Bestimmungen des
US-Gesetzes Uber die Emission von Wertpapieren (Securities Act von 1933), des US-Gesetzes Uber
den Handel von Wertpapieren (Securities Exchange Act von 1934) sowie aller Ergdnzungen dazu oder
auf VerstdlRen gegen entsprechende bundes- oder einzelstaatliche Bestimmungen oder damit
zusammenhangende Grundsatze des Common Law in den USA beruhen, oder

e soweit sie ganz oder teilweise auf tatsachlichen oder angeblichen Verstdolien gegen Bestimmungen des
US-Gesetzes zur Sicherung des Ruhestandseinkommens von Angestellten (Employee Retirements
Income Securities Act — ERISA — von 1974) sowie aller Ergdnzungen dazu oder auf Verstdé3en gegen
entsprechende bundes- oder einzelstaatliche Bestimmungen oder damit zusammenh&ngende
Grundséatze des Common Law in den USA beruhen.

Verletzung vorvertraglicher Anzeigepflichten

Der Versicherungsschutz erstreckt sich nicht auf Anspriiche gegen versicherte Personen, die eine arglistige
Tauschung, welche entgegen der Regelung gemaR ziffer VII. 2. zur Anfechtung dieses Versicherungsvertrags
berechtigen wirden, selbst begangen haben oder Kenntnis dariiber bei Abschluss, Verlangerung oder
Erneuerung dieses Vertrages hatten.

Vom Versicherungsschutz ausgeschlossen sind ferner Anspriiche, welche auf Umstanden beruhen, hinsichtlich
derer eine vorvertragliche Anzeigepflichtverletzung begangen wurde und die entgegen der Regelung geman
Ziffer VII. 2. zum Rucktritt vom Versicherungsvertrag oder zur Kiindigung des Vertrages berechtigen wirde.
Abweichend hiervon bleiben jedoch Anspriiche gegen versicherte Personen, die die vorvertragliche
Anzeigepflichtverletzung nicht selbst begangen haben und keine Kenntnis von dieser bei Abschluss,
Verlangerung oder Erneuerung dieses Vertrages hatten, vom  Versicherungsschutz  dieses
Versicherungsvertrages umfasst.

Der Versicherer kann sich auf diesen Ausschluss nur dann berufen, sofern er der Versicherungsnehmerin die
arglistige Tauschung bzw. die Verletzung der vorvertraglichen Anzeigepflicht innerhalb eines Monats seit seiner
Kenntniserlangung schriftlich mitteilt und auf die Rechtsfolgen gemaR Ziffer V. 4. Absatz 1 und 2 ausdricklich
hinweist.

Dienstleistungen im D&O-Versicherungsfall

Im Rahmen der D&O-Versicherung gemaf Ziffer I. 1 ausgeschlossen sind Anspriiche und Verfahren die auf
Pflichtverletzungen bei der Erbringung von Dienstleistungen beruhen.

Dieser Ausschluss gilt nicht, sofern es um Pflichtverletzungen bei der Organisation, Uberwachung oder Auswahl
der Arbeitnehmer, die die Dienstleistungen erbringen handelt.

Garantien im E&O-Versicherungsfall

Im Rahmen der E&O-Versicherung gemaR Ziffer I. 2. ausgeschlossen sind Anspriiche im Zusammenhang mit
Garantiezusagen zu Wertentwicklungen, Gewinnerwartungen oder zur wirtschaftlichen Entwicklung von
Investmentvermdgen oder anderen Vermégensanlagen.
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VI.

OBLIEGENHEITEN, GEFAHRERHOHUNGEN, REGULIERUNGSVOLLMACHT,
RECHTSFOLGEN

Anzeigeobliegenheiten

Die Versicherungsnehmerin, die Tochtergesellschaften und die versicherten Personen, gegen die ein Anspruch
erhoben wird, haben diesen dem Versicherer unverziglich in Textform anzuzeigen.

Wird gegen eine versicherte Person ein Ermittlungsverfahren eingeleitet, ein Strafbefehl oder ein Bescheid
erlassen, der einen Anspruch zur Folge haben kénnte oder eine sonstige Leistungspflicht des Versicherers aus
diesem Versicherungsvertrag begriinden konnte, hat die versicherte Person dies dem Versicherer unverziglich
in Textform anzuzeigen, selbst dann, wenn der Anspruch selbst bereits angezeigt wurde.

Gibt die Versicherungsnehmerin oder eine Tochtergesellschaft eine Freistellungserklarung gemaf Ziffer 1. 3.
gegenuber einer versicherten Person ab, hat die Versicherungsnehmerin oder die Tochtergesellschaft dies dem
Versicherer unverziglich in Textform anzuzeigen.

Gefahrerh6hungen und Anzeigeobliegenheit
Als Gefahrerhthung gelten abweichend vom Versicherungsvertragsgesetz (VVG) ausschlieRlich:

e eine Emission oder Privatplatzierung von Wertpapieren der Versicherungsnehmerin oder einer
Tochtergesellschaft, oder

e eine Anderung der Anteilseignerstruktur oder der Stimmrechtsverhaltnisse bei der Versicherungsnehmerin
um mehr als 50%, oder

o der Erwerb oder die Griindung neuer Tochtergesellschaften, deren Wertpapiere oder Stellvertreterzertifikate
(z. B. Depositary Receipts) an einer Borse oder in den USA (Gebiet der Vereinigten Staaten von Amerika,
ihrer Uberseegebiete und Territorien sowie alle ihre Bundesstaaten und Einzelstaaten) auRRerbérslich oder
im Wege einer Privatplatzierung gehandelt werden, oder

e der Erwerb oder die Griindung eines Investmentvermdgens, dessen eingesammeltes Kapital mehr als 30%
des bisherigen, in allen mitversicherten Investmentvermdégen zusammen, eingesammelten Kapitals betragt
oder betragen soll, oder

e der Erwerb, die Griindung oder Ubernahme von Tochtergesellschaften, deren Bilanzsumme 30% der
konsolidierten Bilanzsumme der Versicherungsnehmerin gemafR dem letzten Geschéftsbericht tibersteigt.

Gefahrerhéhungen sind dem Versicherer unverziglich in Textform anzuzeigen und sind nur versichert, wenn der
Versicherer sie in Textform in diesen Versicherungsvertrag einschliet. Dem Versicherer bleibt dabei
vorbehalten, Zusatzbedingungen zu formulieren sowie eine zusatzliche Pramie zu erheben.

Der Versicherungsschutz gemaR Ziffer Il. 3. Absatz 4 sowie gemag Ziffer Ill. 3. b) bleiben hiervon unberihrt.

Kooperation, Abwendung, Minderung

Die Versicherungsnehmerin, die Tochtergesellschaften und die versicherten Personen sind verpflichtet, unter
Beachtung der Weisungen des Versicherers, nach Maglichkeit fiir die Abwendung und Minderung des Schadens
zu sorgen und alles zu tun, was zur Klarstellung des Schadenfalls dient, sofern ihnen dabei nichts Unbilliges
zugemutet wird. Die Die Versicherungsnehmerin, die Tochtergesellschaften und die versicherten Personen
haben den Versicherer bei der Abwehr des Anspruchs, bei der Schadenermittiung und Schadenregulierung zu
unterstiitzen, ihm ausfihrliche und wahrheitsgeméafe Schadenberichte zu erstatten, alle Tatumstéande, welche
auf den Schadenfall Bezug haben, mitzuteilen und alle nach Ansicht des Versicherers fir die Beurteilung des
Schadenfalls erheblichen Schriftstiicke einzusenden.

Requlierungsvollmacht

Falls die vom Versicherer verlangte Erledigung eines Anspruchs durch Anerkenntnis, Befriedigung oder
Vergleich an der unzureichenden Mitwirkung oder Zustimmung der Versicherungsnehmerin, der
Tochtergesellschaft oder der in Anspruch genommenen versicherten Person scheitert, hat der Versicherer fiir
den seit der Weigerung entstehenden Mehraufwand zur Befriedigung oder Abwehr eines Anspruchs nicht
aufzukommen.

Wenn und insoweit die Versicherungssumme zur Befriedigung von begriindeten Anspriichen nicht ausreicht,
wird der Versicherer ohne Einwilligung der Versicherungsnehmerin, der Tochtergesellschaft oder der in
Anspruch genommenen versicherten Person kein Anerkenntnis abgeben und keinem Vergleich zustimmen.

Rechtsfolgen einer Obliegenheitsverletzung

Wird eine vertragliche Obliegenheit verletzt, die gegeniiber dem Versicherer vor Eintritt des Versicherungsfalles
zu erfillen ist, so kann der Versicherer diesen Versicherungsvertrag innerhalb eines Monats, nachdem er von
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VII.

der Verletzung dieses Versicherungsvertrags Kenntnis erlangt hat, fristlos kiindigen. Der Versicherer hat jedoch
kein Recht zur Kiundigung, wenn die Versicherungsnehmerin, die Tochtergesellschaft, oder die in Anspruch
genommenen versicherte Person nachweist, dass die Verletzung der Obliegenheit weder auf Vorsatz noch auf
grober Fahrlassigkeit beruht.

Wird eine vertragliche Obliegenheit verletzt, die gegentuber dem Versicherer vor oder nach dem
Versicherungsfall zu erfillen ist, so ist der Versicherer bei vorsatzlicher Obliegenheitsverletzung leistungsfrei. Bei
grob fahrlassiger Verletzung der Obliegenheit ist der Versicherer berechtigt, seine Leistung in einem der
Schwere des Verschuldens der Versicherungsnehmerin, der Tochtergesellschaft oder der in Anspruch
genommenen versicherten Person entsprechenden Verhéltnis zu kirzen. Die Beweislast fiir das Nichtvorliegen
grober Fahrlassigkeit tragt der Versicherte.

Der Versicherer bleibt jedoch zur Leistung verpflichtet, soweit die Versicherungsnehmerin, die
Tochtergesellschaft oder die in Anspruch genommene versicherte Person nachweist, dass die Verletzung der
Obliegenheit weder fiir den Eintritt oder die Feststellung des Versicherungsfalles noch fiir die Feststellung oder
den Umfang der dem Versicherer obliegenden Leistung urséchlich ist. Dies gilt nicht, wenn die
Versicherungsnehmerin, die Tochtergesellschaft oder die in Anspruch genommene versicherten Person die
Obliegenheit arglistig verletzt hat.

SONSTIGE REGELUNGEN

Zurechnung, Reprasentanten

Die Kenntnis, das Verhalten oder das Verschulden einer versicherten Person werden einer anderen versicherten
Person nicht zugerechnet.

Abweichend von § 47 VVG werden der Versicherungsnehmerin ausschlieflich die Kenntnis, das Verhalten und
das Verschulden ihrer Reprasentanten zugerechnet. Reprasentanten der Versicherungsnehmerin sind deren:

e Vorsitzender des Vorstands bzw. der Geschéftsfuhrung,

e Finanzvorstand, Geschéftsfihrer des Ressorts Finanzen,

e Leiter der Rechtsabteilung,

e Organmitglieder oder Angestellte, die mit der Verhandlung der Versicherungsangelegenheiten betraut sind,

e mit den vorstehend genannten Personen vergleichbare Funktionstrager bei Gesellschaften auslédndischen
Rechts.

Vorvertragliche Anzeigepflichtverletzung

Der Versicherer verzichtet auf das Recht zum Rucktritt von diesem Versicherungsvertrag sowie zur Kiindigung
dieses Versicherungsvertrags gemaR 8§88 19ff VVG bei einer vorvertraglichen Anzeigepflichtverletzung bzw. auf
das Recht zur Anfechtung bei einer arglistigen Tauschung. Der Versicherungsschutz wird unter Einschrankung
geman Ziffer V. 4. fortgefiihrt.

Verzicht des Versicherers auf Kiindigungsrecht nach Versicherungsfall
Der Versicherer verzichtet im Versicherungsfall auf sein Kiindigungsrecht aus § 111 VVG.

Berechtigte

a) Die Leistungen aus diesem Versicherungsvertrag stehen im Rahmen der D&O-Versicherung gemaf Ziffer I.
1. den versicherten Personen zu. Jede versicherte Person kann Uber ihre Rechte auch dann ohne
Zustimmung der Versicherungsnehmerin verfiigen und diese Rechte gerichtlich und auf3ergerichtlich geltend
machen, wenn sie nicht im Besitz des Versicherungsscheins ist.

Im Fall von Ziffer I. 3. stehen die Leistungen aus diesem Versicherungsvertrag der freistellenden
Versicherungsnehmerin oder freistellenden Tochtergesellschaften zu.

Die Versicherungsnehmerin und die Tochtergesellschaften bleiben neben den versicherten Personen fir die
Erflllung der Obliegenheiten verantwortlich.

b) Die Leistungen aus dem Versicherungsvertrag stehen im Rahmen der E&O-Versicherung geman Ziffer I. 2.
je  nach Betroffenheit, der Versicherungsnehmerin, den versicherten Personen oder den
Tochtergesellschaften zu.

Das Recht auch ohne Zustimmung der Versicherungsnehmerin (ber die Rechte aus dem
Versicherungsvertag zu verfiigen besteht im E&O-Versicherungsfall geman Ziffer I. 2. a) nicht.
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Abtretung des Versicherungsanspruchs

Die Anspruche aus diesem Versicherungsvertrag kénnen vor ihrer endglltigen Feststellung ohne ausdrickliche
Zustimmung des Versicherers nur an den Geschadigten abgetreten werden.

Schadenanzeigen an den Versicherer
Alle Schadenanzeigen an den Versicherer sind in Textform zu richten an:

Liberty Mutual Insurance Europe Limited
Direktion fur Deutschland
Schadenabteilung

Im Mediapark 8 - K&InTurm

D-50670 KéIn

Fax: +49 (0)221 5005 2299
E-Mail: claims.cologne@libertyiu.com

Rechtswahl, Gerichtsstand

Fir alle Rechtsverhéltnisse aus oder im Zusammenhang mit dem Versicherungsvertrag gilt ausschlief3lich
deutsches Recht unter Ausschluss des Internationalen Privatrechts.

Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit dem Versicherungsvertrag ist, soweit
zwingendes Recht nicht entgegensteht, ausschlie3lich Kdin.

Im Ubrigen gelten fir diese Versicherung die Bestimmungen des Versicherungsvertragsgesetzes (VVG).
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